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移动医疗健康服务再迈出重要一步  

——万达信息与上海市卫计委签订战略合作框架协议点评 

 万达信息（300168.SZ） 

推荐  评级 
投资要点：   
 

1．事件 

万达信息官网公布，2014 年 12 月 19 日，上海市卫生和计划生育

委员会与万达信息股份有限公司正式签订上海市健康管理云平台(简

称”平台”)建设战略合作框架协议，这也意味着上海市健康管理的”

医防融合”健康管理体系正式诞生。 

2．我们的分析与判断 

（一）、健康管理云平台实现多方共赢 

对上海市民而言，健康管理云平台让他们随时随地知晓自己的健

康状况，及时获得医生团队建议，并采取有效的自我健康管理，在必

要时及时获得转诊通道和专科诊疗服务；对政府而言，可以提前预防

慢性病恶化，大幅度减少慢性病晚期带来的高额医疗费用；对医生而

言，云平台让他们能为慢性病患者提供精细化治疗，提高诊疗效果；

对医院而言，云平台能使医疗资源可以得到更有效的配置。  

（二）、商业模式重大突破，从项目走向运营 

本次合作，上海卫计委和公司共同探索从政府自建项目方式向购

买平台服务方式的转变，这意味着万达信息从原先的开发商向开发兼

运营产业链一体化角色的转变，负责平台的投资、建设和管理，包括

慢病管理数据、应用和运营三大中心。 

（三）、政府购买服务是基础，更大空间看增值服务 

我们认为，政府购买服务将给公司带来稳定的收入来源，预计将

基本覆盖成本，而公司更大的机遇来自于后续的增值服务。仅考虑上

海市民，假设有 5%选择万达的增值服务，包括药费和诊疗费在内人

均消费 2500 元/年，对应每年约 50 亿收入规模。 

（四）、闭环不断完善，移动医疗健康服务前景无限 

与卫计委的独家合作，上海市医药电商平台的搭建，充分说明了

万达在上海卫生健康领域的影响力。与卫计委的合作使公司能够较低

成本获取用户，三医联动闭环不断夯实，迈向移动医疗万亿蓝海。 
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 市场数据 时间 2014-12-19 

A 股收盘价(元)         50.44  

A 股一年内最高价(元)   53.17  

A 股一年内最低价(元)   12.41  

上证指数              3108.60  

市净率                16.97  

总股本（亿股）        4.87  

实际流通 A股（亿股）  4.79  

限售的流通 A股（亿股）0.08  

流通 A股市值(亿元)     241.44 

 
 

  

 

 相关研究 

[table_report] 《移动医疗深度研究报告：移动医疗真要来了，

医生资源是核心》2014-12-17 
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3.投资建议 

万达信息是目前移动医疗闭环布局最完善，资源能力最强的上市

公司，是我们移动医疗深度报告首推标的，维持“推荐”评级。预计

公司 14/15/16 年备考 EPS 为 0.49/0.70/0.98 元，6 个月合理估值

70 元。 

 

盈利预测与财务指标 

项目/年度 2013A 2014E 2015E 2016E 

营业收入（百万元） 1,213  1,914  2,753  3,828  

增长率（%） 37.11% 57.76% 43.85% 39.03% 

归属母公司股东净利润（百万元） 147  237  340  476  

增长率（%） 31.66% 61.76% 43.31% 40.07% 

每股收益（元） 0.30  0.49  0.70  0.98  

PE 167.48  103.54  72.25  51.58  

PB 16.59  10.12  8.88  7.57  

http://www.chinastock.com.cn/


  

 

公司简评研究报告/计算机行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。  

1 

 

1 

利润表： 

项目（百万元） 2013A 2014E 2015E 2016E 

一、营业总收入 1,213  1,914  2,753  3,828  

      减：营业成本 849  1,312  1,882  2,608  

      营业税金及附加 4  10  14  19  

      销售费用 53  77  110  153  

      管理费用 160  249  358  498  

      财务费用 6  15  15  15  

      资产减值损失 5  0  0  0  

   加：投资收益 (0) 0  0  0  

二、营业利润 137  252  375  535  

   加：营业外收支净额 7  12  12  13  

三、利润总额 144  264  386  548  

   减：所得税费用 7  26  46  71  

四、净利润 137  237  340  476  

   归属于母公司的利润 147  237  340  476  

五、基本每股收益（元） 0.30  0.49  0.70  0.98  

资料来源：wind，中国银河证券研究部
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沈海兵、吴砚靖，计算机行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨

询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。
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意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程
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