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拟定增不超过 5.43 亿元，收购大股东

环保和智能磨削机器人资产 

 博林特（002689.SZ） 

推荐  维持评级 
投资要点：   

 

1．事件 

公司发布公告，拟定增不超过 5.43 亿元，收购大股东环保和智能磨

削机器人资产。本次增发不超过 6073.83 万股，发行底价不低于 8.94 元。  

2．我们的分析与判断 

（一）大股东以远大环境股权参与认购 10-20% 

公司拟定增不超过 5.43 亿元；其中 1.85 亿元收购远大环境 100%股

权，1.03 亿元购买“智能磨削机器人系列技术”；2000 万元增资远大环境，

9535 万元建设“智能磨削机器人系统建设项目”；1.3 亿元补充流动资金。

大股东承诺以远大环境股权参与认购占本次定增总数的 10- 20%。 

（二）远大环境拓展脱硝、水处理、垃圾处理业务 

远大环境主要向钢铁冶金、电力等客户提供除尘工程、脱硫工程服

务，并逐步向脱硝工程、水污染处理工程、垃圾处理工程领域不断拓展。 

（三）智能磨削机器人适用于船舶推进器等领域 

智能磨削机器人可用于船用推进器（不排除军用）、铸铁件、铝合金

轮毂等领域，主要功能包括抛光、打磨、去毛刺等，可以有效代替人工，

大幅提升打磨的精度和速度。公司预计本项目达产后，公司的机器人销

量最终将达到 300 台/年。公司预计机器人项目达产后年均新增营业收入

3.65 亿元，税后利润 6608 万元。 

根据公司公告：2014 年铸铁磨削领域分别需要 1220 台套、2160 台

套机器人工作站（含两个机器人）；打磨调距桨、定距桨分别需要 202、

133 台套机器人系统；铝轮毂市场对磨削机器人的需求就将达到 1100 台

套。以上 3 个领域市场需求合计 4815 台套（其中部分包含 2 个机器人）。 

（四）沈阳远大企业集团实力雄厚，公司将受益 

公司实际控制人所控制的沈阳远大企业集团实力雄厚。根据媒体公

开信息，2012 年沈阳远大企业集团收入 202 亿元，利润 6.04 亿元；2013

年远大集团以营业收入 208 亿元位居沈阳民营企业榜首。远大集团拥有

高端制造业、精准农业、科技环保产业、科技产业等产业。 

3．投资建议 
预计公司 2014-2016 年 EPS 为 0.38、0.48、0.60 元，对应 PE 为 32、

25、20 倍。维持“推荐”评级。催化剂：大额订单、机器人及环保产业

获突破。风险：地产政策风险、电梯安全事故。 
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市场数据 时间 2014.12.23 

A 股收盘价(元) 11.94 

A 股一年内最高价(元) 11.94 

A 股一年内最低价(元) 4.91 

上证指数 3127.45 

市净率 5.0 

总股本（万股） 5.24 

实际流通 A 股（万股） 1.71 

总市值（亿元） 62.53 

流通 A 股市值(亿元) 20.38 

  

 相关研究 

深度报告：《博林特（002689）：受益新型城镇

化，民族品牌电梯龙头将驶入快速增长轨道》
 2013-7-18 

《博林特：增资重庆博林特，未来将加大全国、

全球战略布局》 2013-8-18 

《博林特：维保和配件业务高增长；下半年业

绩将提速》 2013-8-22 

《博林特：预中标、中标合计 2.2 亿电梯合同，

未来将持续受益于沈阳远大集团》 2013-9-18 

 《博林特：高管预增持股份，进一步增强信心》
 2013-9-24 

《博林特：股权激励彰显电梯主业信心，未来

将持续受益远大集团》           2013-11-9 

http://www.chinastock.com.cn/
mailto:chenxianfan@chinastock.com.cn
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附录 1：博林特盈利预测和行业比较 

表 1：不考虑增发，预计博林特 2014-2016 年净利润复合增长率超 25% 

指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 

营业收入（百万元） 1,512.18  1,652.46  1,952  2,223  2,496  

营业收入增长率 1.64% 9.28% 18% 14% 12% 

净利润（百万元） 123.82  156.66  198  253  312  

净利润增长率 1.00% 26.53% 27% 28% 23% 

EPS（元）（摊薄） 0.24  0.30  0.38  0.48  0.60  

ROE（归属母公司)（摊薄） 9.90% 11.92% 14.25% 15.88% 16.93% 

P/E 50  40  32  25  20  

P/B 5.0  4.8  4.5  3.9  3.4  

EV/EBITDA 23  26  23  17  13  

资料来源：公司公告、中国银河证券研究部（注：股价截止至 2014年 12月 22日） 

附录 2：沈阳远大企业集团简介 

 沈阳远大企业集团（以下简称“远大集团”或“远大”）是高端综合性高科技企业。1993

年成立以来，逐步发展成为以金融投资、国际贸易、建筑业、高端制造业、精准农业、科技

环保产业和科技产业为支撑的大型企业集团。 

在金融投资领域远大重点发展企业兼并重组、合作经营、国际租赁、技术投资、资产管理、

国际信贷、国际证券；在国际贸易领域重点发展商品贸易、先进技术转让、销售代理、国际工

程、大型成套设备出口；在建筑业中重点发展建筑幕墙、电梯制造、规划与建筑设计、建筑装

饰、国际地产、工业住宅、工业墙板；在高端制造业方面，重点发展智能传动系统、风力发

电等；在精准农业领域重点发展智能精准农业、农用机械；在科技环保产业致力于大气污染

控制、固废利用、水污染处理及海水、苦咸水淡化等；在科技产业中主要发展方向为：以机

器人打磨焊接、超声波应用为核心的科技创新创造，以减震降噪、摩擦、润滑、热处理为核

心的应用基础理论，以及工业加工技术等。 

远大成功打造两家上市公司：远大中国控股有限公司（02789.HK）为全球幕墙第一品牌；

沈阳博林特电梯集团股份有限公司（002689.SZ）为中国电梯第一品牌。 

远大始终秉承“科技引领市场，服务创造价值”的经营理念以及“自主品牌、自主知识产

权、自主市场营销网络”的“三自”发展战略，逐步成长为世界级高端资源整合专家。 

作为被信赖与尊重的国际服务提供商与制造商，远大多次跻身“ENR 全球最大 250 强承

包商”、“ENR 全球最大 250 强国际承包商”、“ENR 全球最大 150 强设计公司”、“ENR 全球最

大 225 强国际设计公司”、“中国企业 500 强”、“中国 100 大跨国公司”等权威榜单，同时荣获

了“中国国家科技进步一等奖”等诸多海内外至高荣誉。 

附录 3：本次增发方案简介 

公司拟定增不超过 5.43 亿元；本次增发不超过 6073.83 万股，发行底价不低于 8.94 元。

其中 1.85 亿元收购远大环境 100%股权，1.03 亿元购买“智能磨削机器人系列技术”；2000 万
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元增资远大环境，9535 万元建设“智能磨削机器人系统建设项目”；1.3 亿元补充流动资金。

大股东承诺以远大环境股权参与认购占本次定增总数的 10- 20%。 

表 2：本次增发募集资金净额拟投资于以下项目 

 
资料来源：公司公告 



  

 

公司简评研究报告/机械行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

王华君，陈显帆，机械与军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投

资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业

过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

覆盖股票范围： 

港股：中联重科（01157.HK）、广船国际（0317.HK）、中国南车（01766. HK） 

A 股：洪都航空、北方创业、中鼎股份、隆华节能、中航电子、海特高新、恒泰艾普、新

研股份、机器人、天广消防、通源石油、北人股份、博林特、南风股份、大冷股份、潍柴重机

等。 
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免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人

不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不

应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银

河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及

的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河证券建议客户如有任何疑问应当咨询证

券投资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不

构成给予客户个人咨询建议。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不

对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提

供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。 

银河证券版权所有并保留一切权利。 
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