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市场数据 

报告日期 2014-8-12 

收盘价（美元） 37.68 

总股本（亿股） 3.29 

流通股本（亿股） 0.67 

总市值（亿美元） 12.39 

流通市值（亿美元） 2.51 

  
数据来源：彭博 
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主要财务指标 

会计年度（百万人民币） 2012 2013 2014Q1 2014Q2 

营业收入 171.53 259.53 89.78 156.1 

同比增长 -26.2% 51.3% 127.4% 185.4% 

归属母公司净利润 4.24 106.05 27.52 75.4 

同比增长 -68.7% 2399.5% 863.6% 544.4% 

毛利率 89.2% 89.3% 90.5% 91.0% 

净利率 2.5% 40.9% 30.7% 48.3% 

每股收益(美元) 0.18 4.10 0.77 2.08 
 

数据来源：彭博、公司资料、兴证香港 

 

投资要点 

 2014Q2 销售额翻番，净利润同比增长 544.4%:500 彩票网第二季度彩票销售额达 20.93

亿元人民币（下同），同比增长 199.1%，环比增长 98.4%；净营收为 1.56 亿元，同比增

长 185.4%，环比增长 73.8%；归属于普通股股东的净利润为 7540 万元，同比增长 544.4%，

环比增长 174.2%。二季度业绩的高增长主要得益于巴西世界杯期间彩票销量的迅猛增

长，同时公司预计 2014Q3 的销售额在 22~23 亿元，但对其能否在世界杯热潮退去后仍

保持业绩增长持谨慎乐观态度。 

 活跃用户数激增，移动端渠道占比首次超总销售额 1/3:第二季度活跃用户数达到 253万，

环比增长 121.2%，而 2010 年世界杯当季的活跃用户环比增速仅有 50%。移动端（App+

网页）活跃用户数占总体活跃用户总量的 2/3，销量约为总销量的 34.3%；移动端 App

和手机网页分别贡献的销售额为 4.93 亿元和 2.25 亿元，环比增速分别为 260.1%和

75.2%，均超过 PC 端销量环比增速 74.1%。世界杯期间足球竞彩销量突破 123.19 亿元，

而互联网贡献约七成的销售比例。互联网彩票移动化的趋势在世界杯期间得到爆发，未

来移动端的投入将致力于新用户的进一步获取以及由移动端向 PC 端转移提高用户的

ARPU 值。 

 与中移动开展战略合作，平台引流迎接新高:今年 8 月 7 日，公司和中国移动积分商城

的合作正式开始，中国移动对 500 彩票网开放积分商城，将其热门的彩种纳入积分兑换

商品，首期合作金额高达 9000 万元。截止 6 月底中移动用户总数达 7.9 亿，其中 60%-70%

的用户使用过积分商城。此次合作将使 500 彩票网接触到数亿的移动用户，公司平台的

用户数和销量将得到大幅度的增加，并且与中国第一大运营商的紧密联系也将使公司品

牌曝光度和影响力得到提升，实现品牌和渠道的双重拓展。 

 

500 彩票网（WBAI. US） 

受惠世界杯营收激增，战略合作保障流量持续增长 
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图表 1、公司主要财务指标变动 

年度(百万人民币) 2013Q2 2014Q2 同比 变动原因 

营业收入 54.69 156.14 185.4% 世界杯推动足球竞彩销量高增长 

营业成本 6.73 14.13 110.0% 
 

毛利润 47.96 142.01 196.1% 
 

毛利率 87.7% 91.0% 
  

研发费用 6.20 8.79 41.8% 
 

销售费用 20.66 50.39 143.9% 世界杯期间活跃的市场推广活动 

管理费用 14.88 26.05 
  

营运利润 11.09 59.48 436.3% 
 

除税前利润 11.02 64.40 484.4% 
 

归属母公司净利润 11.72 75.40 544.4% 
世界杯推动业务，活跃用户激增 

移动端业绩优异销量占比首超 1/3 

净利率 22.7% 26.4% 
   

资料来源：公司公告、兴证香港 
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投资评级说明 

 
行业评级报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的

评级标准为： 

推荐：相对表现优于市场 

中性：相对表现与市场持平 

回避：相对表现弱于市场 

 

公司评级投资建议的评级标准为： 

买入：股价未来 12 个月涨幅大于 15% 

增持：股价未来 12 个月涨幅在 5%～15%之间 

中性：股价未来 12 个月在-5%～5%之间 

减持：股价未来 12 个月小于-5% 

 

机构客户部联系方式 

香港德辅道中 199 号无限极广场 32 楼 3201 室 

总机：（852）3509 5999 

传真：（852）3509 5900 
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【免责声明】 
本研究报告乃由兴证（香港）证券经纪有限公司（持有香港证券及期货事务监察委员会（「香港证监会」）

第 1（证券交易）、4（就证券提供意见）类受规管活动牌照）备发。接收并阅读本研究报告，则意味著收件

人同意及接纳以下的条款及声明内容。 

本报告并非针对或意图发送予或为任何就发送、发布、可得到或使用此报告而使兴证（香港）证券经纪

有限公司、兴证（香港）期货有限公司、兴证（香港）资产管理有限公司及兴证（香港）融资有限公司（统

称「兴证香港」）违反当地的法律或法规或可致使兴证香港受制于相关法律或法规的任何地区、国家或其他管

辖区域的公民或居民，包括但不限於美国及美国公民（1934 年美国《证券交易所》第 15a-6 条例定义为本「主

要美国机构投资者」除外）。 

本报告仅提供予收件人，其所载的信息、材料或分析工具仅提供予收件人作参考及提供资讯用途，当中

对任何公司及证券之提述均非旨在提供完整之描述，并不应被视为销售、购买或认购证券或其他金融工具的

要约或要约邀请。本报告所提述之证券或不能在某些司法管辖区出售。未经兴证香港事先书面许可，收件人

不得以任何方式修改、发送或复制本报告及其所包含的内容予其他人士。 

兴证香港相信本报告所载资料的来源及观点的出处均属可靠，惟兴证香港并不明示或默示地保证其准确

性及/或完整性。除非法律法规有明确规定，兴证香港或其任何董事、僱员或代理人概不就任何第三方因使用

/依赖本报告所载内容而引致的任何类型的直接的、间接的、随之而发生的损失承担任何责任。 

本报告并非针对特定收件人之特定投资目标、财务状况及投资需求所编制，因此所提述的证券不一定（或

在相关时候不一定持续）适合所有收件人。本报告之观点、推荐、建议或意见不一定反映兴证香港或其集团

的立场，分析员对本报告提述证券的观点可因市场变化而改变，惟兴证香港没有责任通知收件人该等观点的

变更。收件人不应单纯依赖本报告而取代其独立判断，收件人在作出投资决定前，应自行分析及/或咨询专业

顾问的意见。兴证香港的持牌人员或会向有关客户及集团成员公司提供可能与本报告所表达意见不同之口头

或书面市场评论或买卖建议。兴证香港并无责任向收件人提供该等其他建议或交易意见。 

兴证香港及其集团、董事、高级职员及雇员（撰写全部或部分本报告的研究员除外），将可能不时于本报

告提述之证券持有长仓、短仓或作为主事人，进行该等证券之买卖。此外，兴证香港及其集团成员公司或可

能与本报告所提述或有关之公司不时进行业务往来，或为其担任市场庄家，或被委任替其证券进行承销，或

可能以委托人身份替客户买入或沽售其证券，或可能为其担任或争取担任并提供投资银行、财务顾问、包销、

融资或其他服务，或替其从其他实体寻求同类型之服务。收件人在阅读本报告时，应留意任何所有上述的情

况均可能引致真正的或潜在的利益冲突。 

 

【持牌分析师声明】  
主要撰写本研究报告全部或部分内容的分析员乃获颁发第[4]类牌照之持牌人士。分析员在此声明：（1）

本研究报告所表述的任何观点均准确地反映了上述每位分析员个人对标的证券及发行人的观点；（2）该分析

员所得报酬的任何组成部分无论在过去、现在及未来均不会直接或间接地与研究报告所表述的具体建议或观

点相联系；（3）对于提述之证券，分析员并无接收到可以影响他们建议的内幕消息/非公开股价敏感消息。 

 


