2014 12 31

(603005)

$1060514050001
021-38631130

SHENSHAOJIE196@pingan.com.cn [
$1060514060002 WLCSP (CI9)
0755-22625254
Liushunfeng669@pingan.com.cn EIPAT Shellcase Shellcase
WLCSP
12 CIS
12
m CIS 12
500
CIS 15%-20%
OmniVision CMOS
CIS
CIS
500 8 WLCSP
COB CIS 8
2.25 12 WLCSP
500 800 CIS
12
[ ]
Apple Pay
200
+ 30
Iphone6
[ ]
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PEEZ

PNGAN JSFEE T
2012A 2013A  2014E  2015E  2016E 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
324 361 848 861 1412 337 450 583 938 1316
242 247 720 653 1117 147 197 269 438 615
41 53 64 96 142 0 2 2 3 5
1 1 0 2 2 2 2 4 6 8
21 22 27 50 65 37 74 82 134 181
17 36 33 58 82 5 4 n 8
2 2 3 3 5
356 700 945 1350 1294
0 0 0 0 0
282 440 819 1230 1268 155 172 230 362 514
2 3 3 3 3 1 10 9 8 8
71 257 123 117 23 0 0 0 0 0
681 1061 1793 2211 2707 166 181 238 370 522
49 194 195 202 337 28 27 30 49 72
0 18 19 17 19 138 154 200 321 450
39 162 162 263 308 0 0 0 0 0
14 14 11 11 138 154 209 321 450
116 0 EBITDA 291 218 345 572 801
0 EPS 061 068 092 142 199
116
53 311 195 202 337
0 0 0 0 0 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
190 190 227 227 227
184 184 814 814 814 %) 1020 3353 2951 60.80 40.25
254 378 558 879 1329 %) 2255 1086 3394 5750 4209
627 751 1508 1919 2369 2025 1147 3568 5397 4014
681 1061 1793 2211 2707
%) 56.45 5628 5382 5326 5324
(%) 40.88 34.13 35.76 34.24 34.21
2012A 2013A 2014E 2015 2016E  ROE(%) 2406 2231 1776 1826  20.99
148 204 184 544 686 ROIC(%) 21.09 21.03 16.57 17.39 20.17
138 154 209 321 450
141 45 115 207 286 (%) 7.85 29.26 10.87 13.2 12.46
5 4 6 8 %) 000 000 000 000 0.00%
0 0 0 0 0 667 186 435 295 419
19 %6 20 21 42 632 167 418 275  3.95
-108 92 115 0 0
84 183 361 612 -230 053 052 041 047 054
-454 -387 -360 -612 -230 9.76 9.45 9.94 11.72 11.08
0 0 0 0 0 912 447 353 434 468
370 204 0 0 0
41 12 650 0 8 ¢ 061 068 092 142  1.99
18 84 82 19 ( 065 090 081 241  3.04
0 ( 277 332 707 849 1048
37
630 PIE 7433 6668 4915 3192 2278
41 30 -101 82 41 PB 1635 1365 641 534 433
23 10 473 -68 464 EV/EBITDA 32.21 43.13 27.55 16.66 11.85
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