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 动态事件： 

2014 年 12 月 30 日公告，公司预计 2014 年 1 月 1 日—2014 年 12

月 31 日之间实现营业收入 57,100-62,300 万元，比上年同期增长约

43%-56%；归属于上市公司股东的净利润为盈利 1,600-1,750 万元，

比上年同期上升约 188%-215%。 

 主要观点： 

业绩如预期实现 188%-215%增长 

公告指出，公司 2014 年业绩大幅增长的主要原因是，随着高空作业

车市场需求恢复正常水平，以及军品、消防车新产品不断投放市场，

公司年度销售收入有较大幅度增长，导致净利润较上年有较大幅度

的增加。 

随着高空作业车市场需求恢复正常水平，以及军品、消防车新产品

不断投放市场，公司 2014 年销售收入有较大幅度增长。由于收入的

增加而使得 2014 年度归属于上市公司股东的净利润较上年有较大

幅度的增加；预计 2014 年 1-12 月，非经常性损益对公司净利润的

贡献约为 850 万元，去年同期仅为 214 万元。 

此外，虽然收购深圳市巨能伟业技术有限公司股东 100%股权事项

已获证监会并购重组委审核通过，但尚未取得证监会批文，年底前

不能办理股权交割等手续，故公司 2014 年报并未包含巨能伟业的业

绩指标。 

并购步伐加速，获取专利促进技术创新 

公司是国内领先的高空作业车产品及服务提供商，主营产品包括高

空作业车、电源车、工程抢修车、军用抢修车等专用车，自 2011

年收购格拉曼后，以高起点进入消防车行业，虽然目前市场排名还

未进入前十位，公司瞄准消防车中、高端市场，加大技术投入，提

升自主创新能力和制造水平，以研发、推出能替代进口的智能化消

防装备为目标，充分利用举高类产品的研发技术和制造经验，重点

发展消防机器人、举高喷射消防车、登高平台消防车、抢险救援车、

特种消防车等，不断增强企业市场竞争力和市场份额。 

今年 6 月初，公司首次利用资本平台开始了并购的新尝试，拟以发

行股份及支付现金购买资产方式收购深圳巨能伟业技术有限公司

100%股权，该并购事项于 2014 年 12 月中旬获得中国证券监督管理 
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 基础数据(14Q3) 

 报告日股价(元) 6.78 

 12mth A 股价格区间（元） 8.60/4.70 

 总股本（百万股） 352.00 

 无限售 A 股/总股本 99.48% 

 流通市值（百万元） 2,374.05 

 每股净资产（元） 1.87 

 PBR（X） 3.63 

 DPS(Y13,元)  

 主要股东(14Q3) 

 江苏省机电研究所有限公司 24.85

%  MEI TUNG(CHINA)LIMITED 20.47

%  新余晨曦投资有限公司 3.00% 

 徐州国瑞机械有限公司 1.60% 

 赵建平 1.42% 

 收入结构(14H1) 

 高空作业车 38.54% 

 消防车 48.92% 

 抢修车 7.79% 

 备件修理 1.51% 

 电源车 1.54% 

   

 最近 6 个月股价与沪深 300 指数比较 
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国内能源设备市场需求将获得进一步发展 
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2014 年 12 月 31 日 

委员会并购重组审核委通过，标志着公司在资本运作方面开启了新

的篇章。巨能伟业目前年收入 1 亿元左右，其市场份额还比较小，

但是在智能驱动电源方面技术先进，竞争优势明显。 

12 月 18 日，海伦哲经与法国 GIMAEX INTERNATIONAL 协商签署

了《增资 GIMAEX 国际股权意向书》，主要内容有：海伦哲向法国

GIMAEX 公司投资 10,000,000 欧元，所占股份约为 16.67%；双方

有意在中国成立合资公司，面向中国和亚太地区生产和销售高端消

防车产品。此次增资法国 GIMAEX 公司是“海伦哲”早日实现国际

化的开端；公司可以通过法国 GIMAEX 公司企业平台引进全球顶级

的全套消防车研发、制造技术，对于提高我国消防车水平具有重要

意义；其次公司可借助该集团的销售渠道，将合资公司产品出口至

欧洲及亚太市场。 

同期，子公司上海格拉曼自主研发的一种具有保持特性的倾角报警

系统及其实现方法和应用于近日取得一项国家知识产权局颁发的发

明专利证，专利权期限为二十年，此项专利将会被应用到新产品上，

将有利于发挥公司自主知识产权优势，促进技术创新，增强公司的

核心竞争力。 

 投资建议： 

维持未来 6个月“谨慎增持”评级 

公司 2014 年销售收入有较大幅度增长，归属于上市公司股东净利润

较上年也有较大幅度的增加，整体业绩符合我们之前预期，公司定

下的主营业务收入 5.2 亿元的全年目标超额完成，其中消防车收入

约占 3 亿元。随着高空作业车市场需求恢复正常水平，以及军品、

消防车新产品不断投放市场，预计 2014-2016 年公司可分别实现营

业收入同比增长 51.30%、45.10%和 40.50%；分别实现归属于母公

司所有者的净利润同比增长 206.87%、116.70%和 37.23%；分别实

现每股收益 0.05 元、0.10 元和 0.14 元。目前股价对应 2014-2016 年

的动态市盈率分别为 139.99、64.60 和 47.07 倍。维持给予对公司未

来 6 个月“谨慎增持”评级。 

主要风险提示：二级市场的系统性风险；政府预算收紧，市政、园

林领域需求下滑；公司募投项目投产产能利用率不高以及市场竞争

加剧，短期生产面临的毛利率压力；海内外投资、收购整合所带来

的管理层风险等。 

 数据预测与估值 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2013A 2014E 2015E 2016E 

营业总收入 399.05 603.77 876.07 1,230.87 

年增长率（%） 30.35 51.30 45.10 40.50 

归属于母公司所有者的净利润 5.56 17.05 36.94 50.70 

年增长率（%） -77.63 206.87 116.70 37.23 

每股收益（最新股本摊薄，元） 0.02 0.05 0.10 0.14 

PER（X） 429.58 139.99 64.60 47.07 

数据来源：公司公告，上海证券研究所（对应股价为 2014-12-31 日收盘价）

http://market.21-sun.com/
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http://product.21-sun.com/products/prolist.jsp?catalog=118003
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