PERIEZ

PINGAN ETFUFEN

S1480513040001
010-59730749
houjianfeng791@pingan.com.cn

$1060114070038
zhudong615@pingan.com.cn

ol

11.99%

120

2015 1 9

(002339)

7
1 ce >
2
3
1~-3Q14 5.97
6300 9.93%
30% 2014 6 4
2015
2015
51%
10 2015
2015
IC
30 2015
14 ~16 EPS 037 049 0.67
PE 36.1 27.3 20.0 ) ”
2 3




PEIEZ

PNGAN EXFFE/NT]
2013A  2014E 2015  2016E 2013A  2014E 2015 2016E
1251 1388 1602 1912 886 982 1204 1546
404 480 488 482 577 602 730 925
568 603 749 963 7 8 10 13
25 27 33 42 71 84 100 129
30 31 38 48 138 157 181 216
201 217 260 331 -0 5 4 5
23 31 34 46 7 6 6 6
395 433 451 457 0 0 0 0
27 27 27 27 3 2 2 2
41 152 209 236 89 132 184 264
141 148 145 144 48 36 39 40
185 106 69 50 1 1 1 1
1646 1821 2052 2369 136 168 222 303
347 392 450 527 12 15 20 28
0 23 18 17 123 152 202 275
214 199 252 319 9 13 17 23
133 170 180 192 114 139 185 252
0 1 1 1 EBITDA 112 159 226 318
0 0 0 0  EPS 030 037 0.49 0.67
0 1 1 1
347 393 450 528
53 66 83 107
379 379 379 379 2013A 2014E 2015E 2016E
459 459 459 459
407 524 681 897 % 62  10.8 22.6 28.4
1245 1362 1519 1735 % 160 495 39.0 435
1646 1821 2052 2369 % 1.1 221 32.4 36.6
% 349 387 39.4 40.2
% 129 142 153 16.3
2013A  2014E 2015  2016E  ROE(%) 92 102 12.2 145
17 138 99 89  ROIC(%) 93 123 14.8 175
123 152 202 275
24 31 47 58 % 211 216 21.9 223
0 5 4 5 % 000 5094 4.07 3.21
-3 -2 -2 -2 361 354 3.56 3.62
-137 39 152 -249 303 299 2.08 3.00
9 1 ) 12
-106 67 -62 63 058 057 0.62 0.70
01 51 51 51 2 2 2 2
15 0 0 0 204 201 3.24 3.24
-30 17 12 113
159 5 28 .33 ( ) 030 037 0.49 0.67
-40 23 5 1 ( ) 004 036 0.26 0.24
0 0 0 0 ( ) 329 359 4.01 458
207 0 0 0
5 0 0 o PE 4408 3611 2727  19.96
.13 -18 .23 31 PB 404 369 3.31 2.90
69 76 8 6  EVIEBITDA 42 29 21 15
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