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基本状况 
总股本 百万股) 330.61 
流通股本(百万股) 224.66 

市价(元) 16.00 

市值(百万元) 5289.69 

流通市值(百万元) 3594.58 

股价与行业-市场走势对比 

业绩预测 

指标 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
营业收 （百万元） 24,813. 23,737. 21,102. 20,279. 19,691.
营业收入增速 3.99% -4.34% -11.10% -3.90% -2.90%
净利润增长率 -73.18% 251.79 36.94% 24.14% 20.00%
摊薄每股收益（元） 0.06 0.21 0.29 0.36 0.43 
前次预测每股收益（元）   

市场预测每股收益（元）   
偏差率（本次-市场/市场）   

市盈率（倍） 86.88 35.09 50.86 40.97 34.14 
PEG — 0.14 1.38 1.70 1.71 
每股净资产（元） 3.02 3.14 3.43 3.79 4.22 
每股现金流量 1.28 0.59 0.55 0.63 0.68 
净资产收益率 1.99% 6.74% 8.45% 9.50% 10.23%
市净率 1.73 2.37 4.30 3.89 3.49 
总股本（百万股） 330.61 330.61 330.61 330.61 330.61 
    

投资要点 

 公告概要：公司控股股东浙江物产集团于 2014 年 12 月 26 日收到浙江省政府下发的《浙江省人民政府

关于省物产集团深化改革整体上市总体方案的批复》，由浙江省综合资产经营有限公司收购浙江物产集团

持有的公司 46.13%股权以及其他非上市资，并同意浙江综资公司将其持有的本公司 46.13%股权依法适

时无偿划转给浙江省交通投资集团有限公司。浙江物产集团 9 日签署了《浙江省物产集团有限公司与浙

江省综合资产经营有限公司关于物产中拓股份有限公司之股份转让协议》。公司与浙江交通集团着手考虑

和筹划相关重大资产重组事项。经论证因时间急迫且本次重大资产重组时机未成熟，决定终止筹划重大

资产重组。公司承诺 3 个月内不再筹划重大资产重组事项，并将维持现有经营团队稳定并推进业务发展。

若公司后续发生重组且履行法定程序后，浙江物产集团确认将回购原有资产和业务。鉴于公司控股股东

发生变更及外部形势发生变化，公司拟终止 2014 年度非公开股票发行。公司股票将于 2015 年 1 月 30

日开市起复牌； 

 浙江交通集团资料：浙江省交通投资集团是以原浙江省高等级公路投资有限公司为主体，吸纳省交通厅

其它 4 家企业组建而成的一家省级交通类国有资产营运机构。集团成立于 2001 年 12 月，注册资本 50

亿元。集团主要经营高速公路及衍生产业，水上运输与港口物流、交通工程建设、房地产开发、金融证

券等五大产业。截至 2013 年底，集团共有各级企业 121 家，其中全资及控股子（分）公司 23 家、参股

公司 4 家，控股子公司浙江沪杭甬高速公路股份有限公司为香港上市公司。2013 年底集团资产总额 

1504.01 亿元、所有者权益 439.51 亿元。2013 年完成合并营业收入 281.11 亿元，实现利润总额 29.56

综合Ⅱ                       证券研究报告 公司点评



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 2 -

  公司点评 

亿元。旗下高速公路营运里程达 2546 公里，占浙江省高速公路通车总里程的 66.3%。远洋与沿海运输

自有营运船舶 54 艘，现有和购建总运力 400 余万吨。 交通工程施工年产值近 100 亿元； 

 投资建议：我们认为公司控股股东的变更意义在于为公告所述的资产重组作铺垫，虽然此次重组因时机

未熟而终止，但不能排除时机成熟后重组重新推进的可能性。在国企改革的大背景下，浙江物产集团打

响浙江省国企改革头炮，物产中拓作为浙江国资上市平台，其控股股东变更及资本运作势必吸引市场关

注度，在国企改革主题投资渐入佳境之际，公司股价有望持续享有估值溢价。此外公司停牌期间市场大

幅上涨，沪深 300 指数累计涨幅达 41%，公司股价存在补涨需求。维持“买入”评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 1：浙江省交通投资集团有限公司旗下企业 

来源：公司网站 
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图表 2：浙江省交通投资集团有限公司涉及业务 

来源：公司网站 

投资评级说明 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%-15%  

持有：预期未来 6－12 个月内波动幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上 
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本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。

 

 

 


