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安信信托：业绩增长超越行
业，低估值信托股值得关注 
 

 【2014年业绩表现综述】 

公司 2014年实现营业收入 18.09亿，同比增长 116%；归属母公司净利润 10.23
亿，同比增长 266%；基本每股收益 2.25元。 

利润分配预案：拟以 2014 年末总股本 454,109,778 股为基数，向全体股东每
10股派发现金红利 7元（含税），共派发现金红利 317,876,844.60元， 

【中银国际观点】 

1. 业绩增速远超行业水平。从已公布业绩预告或快报的信托公司来看，
2014 年净利润增速普遍在 10～20%的水平（中融信托 24 亿，同比增长
18.59%；中航信托 9亿，同比增长 23%；陕国投 A3.49亿，同比增长 11.36%），
公司业绩增速高达 266%，扣非后业绩增速更是高达 349.6%，远远超越
行业水平。公司 2015年经营目标是实现净利润 12亿元，较 2014年实际
业绩将有 17%的增长。 

2. 信托规模扩张较快，业务结构不断优化。截至报告期末，存续信托项目
294个，受托管理信托资产规模 1511.51亿元，较 2013年末增长 353亿，
增幅达 30%，其中主动管理型信托规模增长 42.4亿，被动管理型信托增
长 310.93亿，较 2013年末分别增长 11.82%和 38.89%。信托规模的上升
也带动公司手续费收入的大幅增长。同时，公司信托报酬率达到 1.02%，
较 2013年的 1.10%，下降幅度并不大，因而利润空间总体明显扩大。 

规模明显扩大的同时，公司也比较注重产品结构优化，向新能源、养老
服务和物流地产等领域进行业务拓展和布局，提升抗风险能力。 

3. 费用控制能力惊人，造就超高业绩弹性。公司 2014 年收入实现大幅增
长，但是营业支出不升反降，同比下降 1%，这也是公司业绩弹性得以
充分发挥的重要原因。 

4. 估值最低，值得关注。由于业绩的大幅增长，公司 2014年对应的 PE估
值仅 14.57倍，显著低于同类上市公司，值得投资者重点关注。 
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披露声明 
 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

  

评级体系说明 
 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接
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投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券有限责任公司及其证券分析师
从相信可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何
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