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核心观点:   
 

 环境监测需求爆发 

   环境监测与环境数据是环保发展的基石，如监管处罚、排污
权交易、碳排放交易均是建立在监测数据基础上的。因此，环
境监测是环保产业需要最先投入和最信息化的领域。我国环境
监测行业方兴未艾，环保部近日出台了《关于推进环境监测服
务社会化的指导意见》，旨在整合社会环境监测资源，激发社会
环境监测机构活力，形成环保系统环境监测机构和社会环境监
测机构共同发展的新格局。 

 公司是环境监测领域的市场先行者 

    公司是环境监测领域的市场先行者，产品线丰富，客户资
源稳固，尤其是在火电烟气监测市场一直占据主导地位。烟气
“近零排放”市场有望成为公司 2015 年新的业务增长点。2014
年 9 月，三部委联合发布了《煤电节能减排升级与改造行动计
划（2014—2020 年）》，标志着“近零排放”的启动。重点地区
的烟气“近零排放”标准逐渐推行，将激发起新一轮的烟气监
测投资。公司研发的“近零排放”的监测产品“抽取式颗粒物
浓度监测系统”及应用于低浓度气体污染物监测的“高温红外
多组份气体分析仪”均已经取得成功，未来有望大规模应用于
烟气“近零排放”监测市场。 

 VOCs 监测、水质监测、重金属监测开启新的市场 

在继续巩固烟气监测市场的同时，公司努力拓展 VOCs 监
测、水质监测、重金属监测等新兴市场。“十三五”期间，VOCs 
治理标准有望提高，将为产业发展提供进一步支撑。目前以进
口仪表为核心的 VOCs 监测系统已经成熟，公司承担的 VOCs 国
家重大专项项目，已经取得了阶段性的成绩，未来经过反复的
实验和改进，研发成功后将会大大降低目前 VOCs 监测产品的成
本，其性能也将会更适合中国的市场。备受市场关注的“水十
条”即将出台，水质监测市场未来将是公司业务发展的重要部
分。水质监测的客户群体比较广泛，有排污企业、污水处理厂、
自来水厂、水库水站、及政府采购等。 

 以智慧环保为支点，迈向“环境信息化服务商” 

智慧环保是公司一直努力推广的业务，一方面，公司积极
拓展环保信息化业务，如中标了大同市智慧环保信息化平台项
目；另一方面，公司努力探索尝试工业园区智慧环保的新商业
模式，针对工业园区，构建全面的智慧环保监测平台，监测内
容包括各类气象条件、辐射、生物监测、应急报警系统、以及
预警方案等。我们认为，公司倡导的智慧环保将会有更为广阔
的发展空间。而且环境数据与对应的客户将成为公司宝贵的资
源。 
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 投资建议：国内领先的环境监测与环境信息化服务商 

    公司是国内领先的“环境监测设备商”，并且正在迈向“环境信息化服务商”。在不考虑未来外延收购
的情景下，我们预计 2014-2016 年公司 EPS 分别为 0.69 元、1.02 元和 1.35 元，对应当前动态市盈率为 39x、
26x 和 20x。公司积极布局烟气“近零排放”、VOCs 监测、水质监测、智慧环保等领域，未来有望成为国内
领先的环境监测与环境信息化综合服务商，我们给予公司“推荐”评级。 
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邹序元，冯大军，环保等公用事业行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证

券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出
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