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海南海药参股重庆亚德事
件点评：正式进军医疗信息
化和互联网医疗领域，拓展
大健康产业链 
海南海药(000566.CH/人民币 21.98, 买入)发布公告，拟使用自有资金人民币
3,000万元增资参股重庆亚德科技股份有限公司，上述增资完成后，海南海药
将持有重庆亚德 1,300万股股份，占其总股本的 18.57%。同时，重庆亚德和
及亚德的第一大股东承诺，重庆亚德 2015年度和 2016年度的营业收入分别
不低于 30,000万元和 50,000万元，税后净利润分别不低于 3,000万元和 5,000

万元。并且，至 2017年 4月 30日前，在同等条件下海南海药具有优先收购
重庆亚德控股权的权利。 

点评：重庆亚德是一家提供医疗卫生领域信息化整体解决方案及互联网医疗
服务方案及技术的创新型企业，主要核心服务包括区域卫生信息化平台、医
院信息化产品、医事通健康云服务平台和卫生应急产品。 

重庆亚德为重庆市卫计委打造的区域卫生平台是目前全国唯一通过国家卫
计委《区域卫生信息化互联互通标准化评测成熟度省级证书》评测的省级区
域卫生平台，重庆市区域卫生平台已经签订接入三甲医院 20 余家，正在调
试接入公立医院 120 家左右，完成后将覆盖 39 个区县、人口数量将达到 3,000 

万人。 

医院信息化平台是重庆亚德打造的以人为中心的面向医院客户提供包括医
院信息集成平台结构化电子病历、临床路径管理、院感管理、绩效管理等信
息系统。  

“医事通”是重庆亚德打造的全国领先的移动医疗健康云服务平台，主要为
患者提供自主陪诊服务，包括三甲医院预约就诊、检验检查报告自主下载、
诊间提醒、叫号查询、费用支付查询等移动医疗服务。医事通平台现有注册
用户近 600 万名。目前，医事通已完成线下近 180 家三甲医院的 HIS 接口调
试，连接完成了 300 多家家医事通与医院之间、医院与医院之间，医院与社
区诊所之间信息的互联互通。医事通平台还为数千名三甲医生建立起了自己
的网上空间，帮助解决医生与自己门诊患者之间的沟通问题，为患者提提供
诊所追踪、用药咨询、家庭医生等服务。 

重庆亚德现已形成“三个面向”的全产业链布局，即面向政府的区域卫生信
息平台和应急救援指挥平台、面向医院的医院管理以及面向公众的医事通移
动医疗健康服务平台，2015 年将快速拓展全国市场。 
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结论：医疗信息化和移动医疗为符合国家医疗改革精神和医疗信息化建设的
重点发展方向，区域卫生平台建设、电子病历、临床路径、远程医疗等均为
卫计委大力推动的医疗信息化建设项目。随着移动互联网技术的快速发展，
基于改善就医流程及居民健康信息云平台等的移动医疗服务未来也是大势所
趋，预计会对医疗行业产生积极而深远地影响。海南海药本次增资重庆亚德
公司，一方面有利于公司布局符合产业发展方向的医疗信息化及互联网医疗
行业, 有利于大健康产业链的进一步完善；另一方面，公司预计凭借多年积累
的全国销售网络，可以帮助重庆亚德打开全国市场，促进其发展，并进一步
带动海南海药大健康业务的全面发展。我们保持对公司 2014-2016年净利润增
速分别为 120%、49%、30%的预测，维持对公司的买入评级。 

 

图表 1. 利润表 

(人民币，百万) 2013年 1-3季度 2014年 1-3季度 同比(%) 2013年 3季度 2014年 3季度 同比(%) 
营业收入 813.66 1,059.48 30.21 253.28 332.78 31.39 
营业成本 527.57 667.12 26.45 169.89 189.78 11.71 
毛利 286.10 392.37 37.15 83.40 143.00 71.47 
营业税金及附加 6.07 9.54 57.20 1.79 4.05 125.97 
销售费用 110.71 111.97 1.14 36.64 34.27 (6.47) 
管理费用 64.38 77.32 20.10 21.61 24.88 15.13 
财务费用 38.48 58.46 51.90 11.13 15.45 38.86 
资产减值损失 5.17 1.50 (70.90) 0.00 (0.75)  
投资净收益 24.09 14.25 (40.85) 10.52 1.20 (88.61) 
营业利润 106.53 176.52 65.70 37.09 76.76 106.94 
营业外收入 7.11 20.67 190.64 1.89 11.70 518.20 
营业外支出 0.44 2.96 577.66 0.32 1.47 352.07 
利润总额 113.21 194.23 71.57 38.66 87.00 125.02 
所得税 21.91 17.99 (17.89) 10.34 9.92 (4.12) 
净利润 91.29 176.24 93.04 28.32 77.08 172.19 
少数股东损益 6.04 7.11 17.69 2.90 3.17 9.31 
归属于上市公司股东的净利润 85.25 169.12 98.39 25.42 73.92 190.75 
主要比率（%）       
毛利率 35.16 37.03 1.87 32.93 42.97 10.04 
营业利润率 13.09 16.66 3.57 14.65 23.07 8.42 
净利率 11.22 16.63 5.41 11.18 23.16 11.98 
销售费用率 13.61 10.57 (3.04) 14.47 10.30 (4.17) 
管理费用率 7.91 7.30 (0.61) 8.53 7.48 (1.06) 
所得税率 19.36 9.26 (10.09) 26.75 11.40 (15.35) 

资料来源：公司数据，中银国际研究 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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