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合作络绎不绝，“创新研发元年”拉开帷幕; 
 
 
事件 

泰格医药公告和沃森生物及其控股子公司嘉和生物签署战略协议，双方将在生物医药领域的业务层面和战略层面展

开全方位合作，泰格将为沃森生物旗下单抗系列药物和 Fc-融合蛋白药物的研发提供整体服务方案。 

 

评论 
战略合作将带来超大体量订单。嘉和生物旗下目前在研单抗药物多达 10 个，预计近期将有产品获得新药临床批件进

入临床研究阶段，按照目前 1 个新药研发项目 I-III 期临床试验，总共 1 亿元研发费用推算，此次战略合作将在未来

15-20 年间为泰格医药带来总计超过 10 亿的订单。  

 

医药研发产业反转下，行业龙头的投资机会。今年是国内制药行业的“研发元年“，泰格医药作为国内临床 CRO 的绝

对龙头，无疑将成为各大制药企业的首选合作平台。我们预计此次泰格医药和沃森生物战略合作仅仅是个开始，泰

格和国内众多主流创新药企业的各领域长期战略合作将成为今年的主题，其中带来的商机不言而喻。 

 

络绎不绝的合作体现泰格医药的产业价值链地位和平台价值。无论是先声药业、沃森生物还是未来其他的创新药研

发企业，纷纷与泰格医药签署战略合作协议核心是为了在临床 CRO 服务供给有限的情况下，提前锁定优质服务资

源。从这一心态可以看出泰格医药在行业内的强势地位和资源属性（公司在 1 类新药的研发外包领域占据 40%以上

市场份额，是行业绝对的龙头）。 

 

进口药注册和国内新药齐飞，订单趋势显著向好。在药审中心重大改革的背景下，国内新药研发产业的蓬勃发展已

是不争的事实。此外，外资药进口注册也出现强劲复苏，国际多中心临床市场有望启动。去年公司由于药监局暂缓

外资药进口注册，导致核心业务订单大幅下滑，今年随着三报三批政策和国际多中心临床指南的出台，国家恢复进

口药注册的临床批件发放，导致 2 年订单需求在今年集中释放，因此我们预计公司进口注册今年订单也将保持高速

增长。 

 

积极布局业务模式升级，“新药投资+智慧医疗”值得期待。公司此次定向增发 5 亿，实际控制人认购 2.5 亿，彰显

大股东对公司发展信心。同时公司将募集资金投向新药投资和智慧医疗领域，将公司的平台服务价值延伸至附加值

更高的方向，从而突破人均单产对公司盈利的天花板制约。我们认为公司的核心竞争力体现在：（1）对于新药项目

优于普通金融资本的判断力 （2）亚洲规模最强的数据统计分析能力 （3）在全国 3 甲医院的多达 7000 名的主任医

师业务合作伙伴。这都将主力公司在新药投资和智慧医疗的创新项目的落地和发展。 

 

投资建议 

 公司是医药研发产业的龙头企业，在行业出现大周期拐点的背景下，公司的成长性有望显著提速。我们上调公司明

后年盈利预测至 0.86 元，1.30 元，1.82 元，增长 50%，50%，40%。与现在的智慧医疗同类公司相比，公司的资

源卡位属性更强，未来表现价值更大，上调中线市值目标 200 亿，维持“买入”评级。 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2013-09-18 增持 54.45 65.00～69.00 

2 2013-10-11 增持 60.06 N/A 

3 2013-10-27 增持 59.52 N/A 

4 2014-03-19 买入 65.99 N/A 

5 2014-05-07 买入 32.80 42.00～45.00 

6 2014-05-26 买入 30.10 38.00～42.00 
7 2014-08-08 买入 29.83 N/A 

8 2015-01-22 买入 30.22 55.00～55.00  
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分均
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客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因

素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请。 
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中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作
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场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 
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