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转型发展，提升估值 
 
 
事件 

 公司公告为加快公司转型升级，实现公司“钢铁加节能环保”的发展目标，公司拟投资 5 亿元人民币设立全资
子公司江苏金石节能环保投资控股有限公司。 

 

评论 
 加快转型发展，符合预期。公司此次成立节能环保投资公司是公司继公布员工持股计划后，为实现“钢铁优

强、多元发展”的转型发展思路所走出的又一重要一步，有着重要意义： 

 涉足环保行业，利好中长期发展。近期，《穹顶之下》引发环保热议，环保行业无论是市场空间还是政策利
好方面都具备想象空间，未来发展可期。 

 而另一方面，公司明确提出“建立节能环保专业化运营公司；并购境内外优质节能环保资源；与国际一流企
业合资、合作，嫁接国际最先进技术”等，显示公司对涉足环保行业的力度和决心较大，有望成为未来非钢
产业的重要组成部分，并增强企业盈利能力，提升公司整体估值水平。 

 继续关注后续改革/转型预期。在钢铁行业整体转型/改革，以及公司自身多元化发展的转型思路的大背景下，我
们判断本次公司涉足环保行业仅是公司产业转型的第一步，未来在提升钢铁主业核心竞争力的同时，将继续推
进多元产业发展。我们认为，公司实际控制人复星集团凭借在产业投资方面所拥有的丰富经验、资产实力，不
排除未来继续出台进一步转型、改革措施的可能，如资产注入、资产置换等，建议继续重点关注。 

 板材龙头受益行业中长期改善。1）上、中游之间产能周期的错配，推动钢铁行业基本面中期反转，看好 3-4 月
产能、库存、需求三周期共振带来的钢铁盈利回升，产能增速最低的板材类受益将最为明显，公司作为板材龙
头公司有望优先受益；2）公司同时是中厚板市场的几大龙头之一，受益全球经济增长，以及造船行业底部回
升，全球三大造船订单持续改善，并逐步传导至上游造船板市场，公司盈利能力因而得到改善，预计未来中厚
板市场有望延续盈利改善势头。 

 

投资建议 
 预计公司 15、16 年 EPS 分别为 0.33、0.44 元，维持“买入”评级。 

 

 
 

2015 年 03 月 12 日 

南钢股份 (600282.SH)      钢铁行业 
 

评级：买入      维持评级   公司点评 

证券研究报告 



公司点评 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

      
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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