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移动闭环初步形成，探索流量变现的第一家公司; 
 
 
事件 

 公司公告拟全资收购北京护生堂大药房，包括旗下 11 家连锁药房、2 家门诊部及《互联网药品交易服务资格证书》

和《互联网药品信息服务资格证书》，交易尚在尽职调查中，收购方案将根据尽职调查结果确定。 

 

评论 
 获得移动医疗变现渠道，大健康闭环框架初步形成，如网上处方药销售开启，有效流量转为现金流成为可能：

本次拟收购护生堂并获得连锁药房、门诊部以及《互联网药品交易服务资格证书》、《互联网药品信息服务资格

证书》，将构建乐普医疗电商平台，完成未来移动医疗战略中流量变现的最关键环节，将有效流量转变为现金

流。 

 

 在探索互联网医疗领域，第一个构建线上线下流量-服务-变现的公司，平台商业模式清晰：结合本月公告的参

股优加利 B2C 远程心电监测，乐普移动医疗战略生态闭环基本完成（见附图 1）。医疗电商平台的建设，为乐普

医疗多渠道建立心血管相关患者数据流量提供了变现渠道，为乐普自主产品与用户的沟通建立了更直接更经济

的新型通道，为用户提供更多更经济的药品、器械、保健品、医疗服务建立了新型通道，处方药网上销售一旦

开启，各个环节产生的有效流量将产生现金流，乐普是目前市场中第一家清晰构建了移动医疗闭环商业模式的

公司，看好平台价值。 

  

 2015 年看点：互联网移动医疗闭环落地、医疗服务（第三方检测和基因检测）、药品板块的增长： 

 移动医疗板块闭环初步形成：公司的爱心脏 APP 已经上线，并通过下属子公司医康世纪提供可穿戴医疗设备、

北京金卫捷提供家庭医疗健康综合服务平台，参股公司优加利提供医用级 B2C 远程心电实施监测，2015 年重

点关注产品落地、运营情况和获取的数据流量。 

 医疗服务：前期公司已完成在体外诊断、第三方检测等领域的布局，正在建立包括心血管会诊、转诊、远程服

务、健康管理在内的高端新型医疗服务机构。子公司爱普益医学检验中心入选卫生部第一批高通量基因检测技

术临床应用试点，可开展产前筛查与诊断，产前无创检测市场空间非常大。 

 药品板块：氯吡格雷、阿托伐他汀钙两大支柱产品的增长可观，对并表业绩贡献大，未来药品板块的贡献度还

将提升。 

 

 心血管领域的全产业链平台价值，产业链版图正在完善：围绕心血管领域打造器械、医药、医疗服务、移动医

疗全方位产业链平台，大健康生态圈的价值空间很大，版图各个环节正在落地和完善中。 

 

投资建议 
 乐普移动医疗闭环模式初步成型，心血管全产业链帝国的大数据价值将逐步挖掘，大健康生态圈市值的空间很

大，看好新管理团队“创新+资本”的模式，预计 2015-2016 年 EPS 为 0.75 元和 0.97 元，“买入”评级。 
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图表 1：移动互联网大健康生态圈基本构建完成 

 
来源：国金证券研究所 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2014-07-03 增持 20.98 N/A 

2 2014-08-26 买入 21.01 N/A 

3 2014-11-10 买入 26.11 N/A 

4 2015-03-10 买入 28.98 N/A 

     

     

     

      
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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