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“互联网+”战略下的计算机逻辑演绎，进入行业应用时代 
 
 
事件 

 李克强在本届两会政府工作报告中重点提及“互联网+”概念，“互联网+”概念第一次进入经济工作会议的上层决策

引起市场极大的关注，李克强总理也被誉为最佳策略分析师；纵观历次政府工作报告涉及内容，随后一年相关主题

都有不错的表现，紧定相关主题为投资方向不是为一种有效的投资策略。那么“互联网+”战略的背后是何种逻辑支

撑？会影响那些产业？如何识别投资机会？本文以太极股份为落脚点加以讨论。 

  
 

评论 

 “互联网+”正成为新常态下的经济增长新引擎，从此进入行业应用时代：互联网+战略产生的两大背景，1、转型

期内经济疲软，被给予厚望的新兴产业快速成长，特别是诞生了以 BAT 为首的互联网巨头们上千亿美元的市值，业

务渗透到我们生活的方方面面，带动相关产业发展的作用和效果明显；2、互联网正全面对零售、金融、教育、医

疗、汽车、农业、化工、环保、能源等行业产生深刻影响，对传统行业的升级换代起到重要作用，随着渗透率的提

升有望逐步盘活数万亿的存量市场，“互联网+”正成为新常态下的经济增长新引擎，从此进入行业应用时代。 

 

新引擎动力源泉：云+网+端：在行业应用基础上的 IT 系统，是各个行业“互联网+”战略的率先受益部分。这类基

础设施提供者拥有广阔的用户基础和丰富的 Know How 库，是数据流的管道。占据 B 端，与 C 端连接，成为各个行

业互联网化的率先投入方向。 

 

 自主可控的 IT 基础设施是行业应用时代的根基：从政府采购和规划的路径来看，采用的是国进洋退，政府先买单，

由上向下做示范，横向带动相关部门完成国产替代，纵向采用系统上下对接，完成数据的互联互通。例如：国务院

应急会议系统，三证合一，统一信用账户等案例正在贯彻实践此策略。2014 年开始，工信部等相关部门先后组织成

立了“半导体产业联盟”、“8 大安全自主可控特一级资质企业”构成了完整的产业链联盟，以国产化为抓手，大力扶

持鼓励国内企业，发展新基础设施的建设，并制定了相应的目标规划，为行业应用时代的到来提前进行了战略规

划。 

 

 如何选择企业：两个维度选股。1、行业信息系统案例实施覆盖面广度，从技术升级的难易程度和设计理念的延续性

两个方面来看，已实施项目案例的公司属于绕不开的那堵墙，客户卡位使然，在升级“互联网+”的战略中，率先受

益。2、拥有自主可控资质是做国家级行业应用的基础。 

 

太极股份：1、占据最广的行业应用范围，案例丰富，横跨零售、金融、教育、医疗等众多行业。2、是 8 家自主可

控资质拥有者之一，且是公司市值最小的。3、中电科集团资产注入支持，公司是 IT 产业线的龙头。 

 
 

投资建议 
维持“买入”评级，预测公司 15-16EPS 为 0.94 元、1.31 元，给予 6-12 个月目标价 80 元。 
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太极股份是两个维度的首选 

拥有自主可控资质和行业信息系统案例实施广度双重优势 

 2014 年开始，工信部等相关部门先后组织成立了“半导体产业联盟”、

“power 服务器产业联盟”“8 大安全自主可控特一级资质企业”构成了

完整的产业链联盟，以国产化为抓手，大力扶持鼓励国内企业，发展新基

础设施的建设，并制定了相应的目标规划，为行业应用时代的到来提前进

行了战略规划。其次、从政府采购和规划的路径来看，采用的是国进洋退，

政府先买单，由上向下做示范，横向带动相关部门完成国产替代，纵向采

用系统上下对接，完成数据的互联互通。例如：国务院应急会议系统，三

证合一，统一一个信用账户等案例正在贯彻实践此策略。再次，以 8 家安

全自主可控企业为例，我们选择自上而下来看：两个维度选股，1、行业信

息系统案例实施覆盖面广度来看，太极股份首受益，从技术升级的难易程

度和设计理念的延续性两个方面来看，已实施项目案例的公司属于绕不开

的那堵墙，客户卡位使然，理用属于首选，没有之一。 

图表 1：云+网+端 

 
来源：公开资料，国金证券研究所  

 占据最广的行业应用范围，案例丰富，横跨零售、金融、教育、医疗等众

多行业。2、是 8 家自主可控资质拥有者之一，且是公司市值最小的。3、

中电科集团资产注入支持，公司是 IT 产业线的龙头。 

图表 2：目前八家拥有自主可控资质企业的对比情况（单位：亿） 

公司名称 目前市值 14 年营业收入(E) 14 年净利润(E) 

太极股份 166 42.56 1.98 
航天信息 400 193 12 

浪潮信息 254 70 3.1 

东华软件 431 52 10 

中国软件 253 34 -0.15 

东软集团 271 82 4.6 

同方股份 445 230 7.91 

神州信息 285 80 3.3 
 

来源：公开资料，国金证券研究所  



公司点评 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

图表 3：CETC 拥有众多的科研院所 

 
来源：公司资料、国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 

 

 

 

 

公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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