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上涨点评：继续看好进一步转型 
 
 
事件 

 近日，钢铁板块连续涨幅居前，我们本轮推荐的南钢股份领涨。 

 

评论 
 后续改革/转型可期。 

 如我们前期的逻辑梳理，大股东背景、所处地区经济实力等是左右钢铁股转型的重要因素：1）大股东背景
实力雄厚，如杭钢股份（杭州市国资委）、沙钢股份（沙钢集团）、八一钢铁（宝钢集团）等，利用上市公司
平台是集团转型重要途径且具备较强可操作性及可行性；2）地处经济发达地区意味着转型的代价相对较
小，如对地方政府 GDP 的影响较小、员工再就业的安置难度较低等。因此，南钢从逻辑上转型预期强烈。 

 从大股东层面，公司实际控制人复星集团在产业投资方面所拥有丰富经验、资产实力雄厚，涉及医药、金
融、地产、环保、机械装备、钢铁等领域，具有多个上市平台，而制造领域平台仅有南钢一家。目前，公司
前期已经完成员工持股计划、设立环保投资公司等改革/转型举措，我们判断，在公司自身多元化发展的转型
思路的大背景下，未来继续出台进一步转型、改革措施的可能性很大，如资产注入、资产置换等。 

 2 季度利润回升，板材龙头受益。上周起，钢价展开强势反弹，看好 3-4 月产能、库存、需求三周期共振带来的
钢铁盈利回升，产能增速最低的板材类受益将最为明显，公司作为板材龙头公司有望显著受益。近日，环保整
顿加码叠加地产回升，使得预期继续改善，钢价反弹有望延续强势。 

 1）攀成钢 200 万吨产能环保关停，及河北无人机侦察钢厂排放，在部分钢厂由于资金紧张导致减产持续的
情况下，有望对供给形成进一步压制；2）地产销量持续改善，地产或跟随基建，释放部分需求增量。目前
低供给情况下，库存快速去化，钢价涨势强劲。加之矿价逐步失去弹性，钢铁利润改善将非常显著。 

 

投资建议 
 预计公司 15、16 年 EPS 分别为 0.33、0.44 元，维持“买入”评级。 

 
 

2015 年 03 月 18 日 

南钢股份 (600282.SH)      钢铁行业 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2014-12-29 买入 2.74 N/A 

2 2015-03-12 买入 3.84 N/A 

     

     

     

     

     

      
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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