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[Table_Title] 海外市场专题  

中星微：从芯片到安防视频监控

华丽转身，业绩强势增长 
2014 年安防视频监控强势带动业绩增长 

公司 2014 年Q4营业收入 3240 万美元，较去年同期 2140 万美元增长 51.2%。

2014 年 Q4 毛利润 1360 万美元，毛利率为 42.0%，毛利率较去年同期提升

8.8 个百分点，较上一季度提升 2.6 个百分点。2014 年 Q4 视频监控业务营收

为 2930 万美元，占总净营收的 90.3%，同比增长 73.1%。 

 2014 年收入增长 55.7% 

2014 年全年净营收为 1.004 亿美元, 较 2013 年 6450 万美元增长 55.7%。视

频监控业务全年营收为 8510 万美元，占总营收 84.7%，较上年增长 94.3%。

多媒体芯片业务全年业务营收为 1530 万美元，较上年下降 25.9%。 

 业务进展顺利 2014 年毛利率提升 4.2 个百分点 

2014 年毛利率为 38.9%，较 2013 年的 34.7%提升 4.2 个百分点。营业费用

为 3390 万美元，2013 年为 3330 万美元。研发费用为 920 万美元，其中已

扣除 1210 万美元的政府补助，2013 年为 1160 万美元（扣除 1360 万美元

的政府补助）。销售费用为 1080 万美元，2013 年为 950 万美元。管理费用为

1390 万美元，2013 年为 1210 万美元。 

从芯片到安防视频监控华丽转身 

经过三年多的转型，中星微已经从多媒体芯片供应商到安防视频监控。视频

监控业务全年营收为 8510 万美元，占总营收 84.7%，较上年增长 94.3%。多

媒体芯片业务全年业务营收为 1530 万美元，较上年下降 25.9%。 

 从视频监控到大数据安防未来可期 

行业的特殊性决定了视屏监控发起于军政、监狱等单位，随着大数据、云计

算、物联网技术的逐步渗入，安防行业的发展已经呈现出一个崭新的格局，

安防行业各相关的企业也面临着新的机遇与挑战。传统安防行业受到多种新

兴技术的影响，传统安防向“大数据”安防领域发展。 

 国内安防视频监控产品事故证明 SVAC 的价值及其推广的紧迫性 

随着社会和国家对信息化依赖越来越高，国内传统的安防产品的漏洞越来越

多。特别是在互联网无所不入的大环境下，处于联网的设备都会面临黑客攻

击的风险，很多用户缺乏安全意识，在安全上考虑不足也导致容易出现安全

漏洞。要防止此类事故在此发生，需要从基础设施出发，也就是要从视频监

控硬件着手。以高标准高技术来杜绝此类事故发生，SVAC 是未来安防视频监

控最有可能完成此重任。 

完善 SVAC 技术标准是国内视频监控行业重要任务，大力推广和普及 SVAC

标准技术是国内视频监控行业的发展趋势。在此大环境下，中星微具有先发

优势，从 SVCA理念的诞生到应用推广，中星微一直作为 SVCA这个新事物

的推动者活跃在中国安防视频监控领域。作为标准制作小组的发起者和领导

者，公司在 SVAC 领域具有不可替代的唯一性。  
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

分析师承诺 

负责编写本研究报告全部或部分内容的分析师在此声明: 

1. 本报告所述所有观点准确反映了本人对上述美股、港股市场及其证券的个人

见解。 

2. 本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，

在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原则，独立、

客观的出具本报告，并保证报告所采用的数据均来自公开、合规渠道。 

3. 本人不曾因、不因、也将不会因本报告中的内容或观点而直接或间接地收到

任何形式的补偿。 

风险提示 

国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）具备证券投资咨询业务资格。

本报告版权归我公司所有，仅供我公司客户使用，本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。

任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向

客户发布的本报告完整版本为准。 

本报告仅适用于在中华人民共和国境内（不包括港澳台地区）的中华人民共和

国内地居民或机构。在此范围之外的接收人（如有），无论是否曾经或现在为我公

司客户，均不得以任何形式接受或者使用本报告。否则，接收人应自行承担由此产

生的相关义务或者责任；如果因此给我公司造成任何损害的，接收人应当予以赔偿。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，我公司力求但不保证该资料及信息的完

整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开

发布当日的判断，可随时更新但不保证及时公开发布。本公司其他分析人员或专业

人士可能因为不同的假设和标准，采用不同的分析方法口头或书面的发表与本报告

意见或建议不一致的观点。 

我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关

服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本

报告中意见或建议不一致的投资决策。 
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本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在

任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结

合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险。我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何

法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券

投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服

务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机

构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券

估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。
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