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牵手约翰霍普金斯，打造国际顶尖病理平台; 
 
 
事件 

 迪安诊断公告与美国约翰霍普金斯医院（JHH）进行战略合作，计划在病理诊断领域展开技术交流与培训、合

作办学、合作办医的全方位合作。 

 

评论 

 学术合作方面：迪安将资助约翰霍普金斯病理科教学 APP 的翻译、开发以及在国内的推广。同时共同推动在中

国建立“病理学继续教育和培训中心” 

 

 临床病理学诊断方面：迪安诊断与 JHH 病理科展开远程诊断或会诊咨询以及征求第二方诊断意见。JHH 将帮助

迪安搭建特色病理亚专科平台。 

 

 研究和发展方面：迪安诊断和 JHH 病理科会探索并确定对双方有益的研究机会，以及开发新的诊断学测试。双

方将共同开发、共同投入基础研究，希望能发现在肿瘤早期诊断的生物标志物，或风险基因，最终在中国进行

临床试验，探讨中国商业化发展路径。  

 

 约翰•霍普金斯医院（The Johns Hopkins Hospital，以下简称“JHH”)，建于 1889 年，是一所位于美国马里兰州

巴尔的摩市的大型综合医院，其诊疗水平在癌症、神经系统疾病、消化道疾病、耳鼻喉科、眼科、泌尿科、精

神科、老年病等多领域处于全美前三名，且已连续 23 年被《美国新闻与世界报道》评为全美最佳医院。JHH 现

已发展成一个庞大的非盈利性的医疗保健集团，被称作“约翰•霍普金斯卫生系统（HHS）”，旗下还包括约翰•霍

普金斯 Bayview 医学中心、霍华德县总医院、约翰•霍普金斯社区医师、约翰•霍普金斯医学服务公司、约翰•霍

普金斯医学管理公司等机构。  

 

 病例诊断是独立实验室的重要业务板块，约占公司收入的 15%，利润占比 20%以上，我们预计此次和 JHH 的

合作将有望从病理诊断的在线教育，延伸到远程会诊，再进一步延伸到合作共建实验室，全面占领国内病理诊

断的制高点。 

 
 

投资建议 
 迪安诊断从一个轻资产低壁垒的市场发展壮大，目前已经成为国内诊断外包行业的绝对龙头，公司今年提出将

着力打造高端特检业务，年初至今通过收购博圣生物已经打造国内强势大妇幼检测平台，此次和约翰霍普金斯

医院合作将共同打造国际领先的病理诊断平台。 

 

 公司发展直接已经从单纯的商业模式创新驱动，升级为商业模式与技术创新双轮驱动，这将有利于公司持续保

持在行业内的领先地位，打造更强大的护城河。我们看好公司的资源整合能力和独立实验室业务的长期高成长

性，维持“买入”评级。 

 

 
 

2015 年 03 月 25 日 

迪安诊断 (300244.SZ)      保健产品及服务行业 
 

评级：买入      维持评级   公司点评 

证券研究报告 



公司点评 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2013-10-24 增持 57.00 N/A 

2 2013-11-01 增持 61.35 N/A 

3 2014-02-28 增持 62.94 N/A 

4 2014-08-26 增持 43.36 N/A 

5 2014-10-23 增持 43.93 N/A 

6 2015-01-09 买入 43.93 60.00～65.00 
7 2015-01-12 买入 48.32 N/A 

8 2015-01-20 买入 54.20 70.00～70.00  
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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特别声明：  

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分均

不得以任何方式制作任何形式的拷贝，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过

书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修

改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因

素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请。 

证券研究报告是用于服务机构投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告

中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作

建议做出任何担保。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

         本报告仅供国金证券股份有限公司的机构客户使用；非国金证券客户擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭

受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。 

 


