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大禹节水：水利信息化的领军企业 

 

核心观点：公司从节水工程商转型为农业生产的水利设施管理商，同时深

度介入大江大河的水利监测和治理，有望成为水利行业信息化的领军企业。 

公司转型看点 

1. 大禹节水全面布局水利信息化，定位为现代农业综合管理的专业服务提

供商  

 田间智慧水利工程的设计施工、使用维护以及更新 

 大江大河数字水利工程的软硬件提供商，承担宏观的水情管理，灾害预

报，防控防灾调动，下游分洪排涝等水利管理职能。 

2. 河西走廊的黑枸杞种植加工项目，既获得地方政府的大力支持，又预计有

丰厚的社会效益和经济效益，同时公司已经积累了在甘肃、广西、新疆

等地参与土地流转以及种植业服务项目的丰富经验，有助于因地制宜落

实河西走廊项目。 

3. 公司的非公开定向增发项目正在积极筹备当中，项目的实施对于公司未

来的发展有重大影响。 

我们的观点： 

1. 大禹节水是农田水利领域当中的龙头企业之一，将持续受益于政策和资

金持续扶持。国务院总理李克强在今年政府工作报告中指出，重大水利

工程已开工的 57个项目要加快建设，今年再开工 27个项目，在建重大

水利工程投资规模超过 8000 亿元。未来水利投资仍将保持较高增速。 

2. 非公开增发项目的推进，将帮助公司全面提升节水行业全产业链运营的

能力，并拓展公司参与土地流转以及现代农业综合管理和运营工程的市

场空间，在组织形式、经营模式、人才结构、高新技术、高效节水、投

资来源和市场体系等方面，为公司的智慧水利事业和健康产业的可持续

发展打下良好的基础。 

风险提示 

增发事项进度存在不确定性。 

2015 年 3 月 26 日  
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主要观点 

公司转型看点 

1. 大禹节水全面布局水利信息化，定位为现代农业综合管理的专业服务提供商 

 田间智慧水利工程的设计施工、使用维护以及更新 

 大江大河数字水利工程的软硬件提供商，承担宏观的水情管理，灾害预报，防

控防灾调动，下游分洪排涝等水利管理职能。 

2. 河西走廊的黑枸杞种植加工项目，既获得地方政府的大力支持，又预计有丰厚的

社会效益和经济效益，同时公司已经积累了在甘肃、广西、新疆等地参与土地

流转以及种植业服务项目的丰富经验，有助于因地制宜落实河西走廊项目。 

3. 公司的非公开定向增发项目正在积极筹备当中，项目的实施对于公司未来的发

展有重大影响。 

我们的观点： 

1. 国务院总理李克强在今年政府工作报告中指出，重大水利工程已开工的 57个项

目要加快建设，今年再开工 27 个项目，在建重大水利工程投资规模超过 8000

亿元。未来水利投资仍将保持较高增速。大禹节水是农田水利领域当中的龙头

企业之一，将持续受益于政策和资金持续扶持。 

2. 非公开增发项目的推进，将帮助公司全面提升节水行业全产业链运营的能力，

并拓展公司参与土地流转以及现代农业综合管理和运营工程的市场空间，在组

织形式、经营模式、人才结构、高新技术、高效节水、投资来源和市场体系等

方面，为公司的智慧水利事业和健康产业的可持续发展打下良好的基础。 

风险提示 

 增发事项进度存在不确定性。 
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调研实录 

1. 公司在水利信息化方面有什么具体规划和相关资源技术储备？  

水利信息化是现代农业里面农业综合管理的管理工具和管理手段，中国这块刚刚起

步，节水经济是其中一部分。农业集约化，农场化，工厂化需要信息化管理，过去

是大面积养肥土地大水漫灌，现在是直接在作物跟部浇水施肥浇水，精准农业。 

A. 田间智慧水利：目前在宁夏、吐鲁番拿到项目，一亩地 50元管理费，管 30年，

持续的现金流，管理区域内的所有设施更换都是我的订单，持续平稳的收入。  

B. 大江大河数字水利：宏观上的水情管理，灾害预报，防控防灾调动，下游分洪

排涝，根据上游降雨，每一个段面水流量多大，预测非常准确。国家公共支出——

金水工程，力度很大，公司提供软件、硬件。目前黄河分段/支流在做，三江源布置

感应探头，其他重大河流也要做，根据历史数据，对于防灾减灾，河流水量调度有

重大帮助。 

今年一季度，公司的产能首次出现缺口，要找合作厂家帮助完成，目前也在寻求长

期战略伙伴合作生产。 

 

2. 大禹节水连锁服务网点已经达到 200 多个，主要的发展思路？ 

现在连锁服务网点 300 家，是行业内唯一的服务终端+配送平台的综合性服务网点，

提供产品配送以及安装服务等专业化服务，因为水利设施采购和销售不适合网络。

后续根据市场/订单情况，在主要市场区域开设连锁网点，保障后续服务，并把网点

建设成为农业生产服务综合性终端。 

一个店 4-5 个工程人员覆盖一个市，水利专业大学生，给排水、水土保持、水利专

业，既销售产品，又负责售后。 

 

3. 大禹节水完成了对杭州水利水电勘测设计院股权收购，未来在上游设计领域的

设想是什么？ 

现有设计院都是传统的水务设计，公司在田间节水灌溉领域最专业，未来的规划是

拓展到全国市场，也不局限于田间地头节水灌溉。 

工程招标的竞争还是很激烈，主要是各省市水利局发布项目。在全国市场铺开，必

须是甲级资质（7大领域都能做，子行业最少有 4个专业设计师，一级建造师，3-4

个成熟的工程经验），乙级必须备案通过（杭州水利水电勘探设计院有乙级资质，传

统水务设计），公司现有丙级资质，主要市场是本省，我们出标准依托当地设计，借



川财证券研究/个股研究 
 

 

 

川财证券研究 2015-03-26 

谨请参阅尾页重要申明及川财证券股票和行业评级标准 

6 
6 

资质收管理费，参与招标。 

公司计划提升工程设计和施工资质，设计、规划、服务，水利治理、水利工程施工、

材料，后续管理等资质全部都拿到。工程设计的标准，就包含公司的产品，目前公

司有 226 项专利。工程设计最专业，全国的工程设计我们可以做，拿出设计标准，

根据地形土壤水源不同设计相应的过滤系统。 

杭州设计院没有什么利润，今年会做一些调整。 

 

4. 广西崇左土地流转模式的实际运营情况如何？有哪些问题和经验总结？可复制

性？ 

广西签了 20万亩，实际第一年真正种的是几千亩。用了公司的节水设备，产量翻倍

提高，但甘蔗收购价越来越低，运营下来不赚钱。一方面是糖价周期因素，甘蔗收

购价过去三年从 500 下降到 470，再到 450（实际成交在 390-400 元）。另一方面是

生产成本差异，国外是机耕机种，我们是人工收，100-150 元/天，国内农机收割没

有过关，容易把根压坏，返苗受影响。古巴糖到广西到岸价 4700元，广西糖厂出厂

价 5000 元，国产糖没有竞争力。 

后续甘蔗需要观察，1、政府是否扶持？不扶持全军覆没，扶持要补贴，在广西请人

种，成本要高于工厂化运营；2、土地流转进度？开始差地山地坡地为主；好地农民

自己种，需要时间慢慢来。 

 

5. 去年河西走廊项目的进展及规划情况如何？ 

河西走廊的黑枸杞种植加工项目，计划 50万亩需要 20亿投资，前期 10万亩投资 4

亿，5 万亩自己种自己管理，另外 5 万亩承包，收购加工统一做。今年几千亩。租

赁期限 30年，有的期限不到，到期后优先续租。谁流转土地，谁获得相关费用（土

地整理，滴灌，良种补贴），黑枸杞属于林业，退耕还林每亩 1400 元，滴灌工程国

家投资免费装。 

黑枸杞，花青素含量特别高，是蓝莓 20倍，最适合在海拔 1500-2000 米，河西和青

海一带戈壁生长。黑枸杞第一年育苗，第二年移栽到大田，第三年进入盛果期，最

长到 15年。单产 150kg 干果/亩，目前市价 1000元/kg，第一期 10万亩，粗略计算

150 亿收入。 

定增的募集项目是黑枸杞种植加工，项目放在上市公司里面，跟股权激励/管理层持

股结合。集团公司持股 60%，大和公司管理层 30%，黑枸杞公司管理层 10%，以后

再孵化一个上市公司健康产业。 
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6. 农田水利工程，主要采购方有哪些？水利投资增速预估？ 

农田水利工程，主干管网都是国家投资，水利局公开招标，一般小公司接不了，大

禹做的最早，工程小看不上，点多面广，最多占 5%。地下工程半永久期 20-30或者

50 年，地面工程是消耗品，耐久性不太高，毛管一年一换，下一年农民采购，完全

市场化。 

水资源稀缺是制约农业生产的关键因素之一。水利部，以前认为黄河以南都不需要

节水；近年西南大旱，南方也开始推广节水。广西项目效益很好，喀斯特地貌，山

坡上不存水，用了大禹的产品后产量翻一番，甘蔗是多年生，中间有 1、2个月干旱，

产量就受到严重影响。 

 

7. 主要的竞争对手有哪些？评价如何？ 

公司主要业务包括，整个产业链的各个环节，招标环节，做工程，兼卖材料。行业

里面大部分企业主要卖材料。 

新疆天业，1985 年最早推广边缝式滴灌带，最长 60 米，加一套过滤系统，不带滴

头大量用再生料，成本低一些；大禹一套过滤系统 120米，最长 500米，首尾压力

落差只有 5%，成本贵一些。 

在新疆，边缝式滴灌带占 70%，大禹膜下滴灌带 20-30%，天业在新疆的份额少，小

厂遍地开花。天业向上游收缩，天业节水子公司维持，上游原料赚钱，1 天利润相

当于滴灌带一年利润。 

 

风险提示 

增发事项进度存在不确定性。 
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