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闭环生态圈形成，互联网医疗的创新实践者; 
 
 
投资逻辑： 

 移动医疗闭环生态圈初步形成，未来重点关注流量-服务-变现的运营情况：经过近一年以来的收购，公司在移

动医疗领域初步心脑血管网络医院、心脑血管药物垂直电商、心脑血管患者互联网社区三大平台（见后附图），

其中患者互联网社区又包含术后患者社区和移动智能器械互联网社区，目前形成的支架术后、心衰检测、心胸

远程监护、糖尿病检测等几大领域均为移动医疗流量的来源，而从变现角度，公司发布了同心管家和心衰管家

两款 APP，公司能够提供这些患者所需的主要手术产品、后续用药和医疗服务，各个环节产生的有效流量将产

生现金流，乐普是目前市场中第一家清晰构建了移动医疗闭环商业模式的公司，后续关注运营情况。 

 医疗服务战略布局目标远大，计划打造国家基层医院的远程会诊中心：公司现有的医疗服务平台包括下属乐健

医疗东直门门诊部（拥有全科门诊资质）、北京爱普益医学检测中心（聚焦分子诊断的第三方检验）、雅联百得

（第三方独立检验实验室），以乐健医疗为平台，未来将结合移动医疗打造以心血管专科为主的基层医院远程会

诊中心，和面向高端人群的会诊咨询、转诊导医、术后管理网络医院。 

 业务利润支撑点：心血管医疗器械稳步增长，药品增长空间大。 

医疗器械：新一代支架业务增速快。2014 年支架业务销售收入 6.86 亿，同比增长 4%，其中传统支架业务同比

下降 9%，但新一代无载体药物支架收入增长 56%；单腔起搏器销售比 2013 年增长 90%，双腔起搏器预计

2015 年能拿到注册证，成为未来增长点。 

药品：核心品种氯吡格雷是支架手术术前和术后的重要药品，2014 年实现收入 1.21 亿，同比增长 248%，多个

省份完成招标采购工作， 产品放量的过程还在进行中。新东港阿托伐他汀原料药和制剂产业链统一的结构会给

公司带来更大的运作空间和竞争力。药品板块预计 2015 年能实现 60-120%的增长。 

 心血管领域的全产业链平台价值，产业链版图正在完善：围绕心血管领域打造器械、医药、医疗服务、移动医

疗全方位产业链平台，大健康生态圈的价值空间很大，版图各个环节正在落地和完善中。 

 

投资建议 
 乐普移动医疗闭环模式初步成型，心血管全产业链帝国的大数据价值将逐步挖掘，大健康生态圈市值的空间很大，

看好新管理团队“创新+资本”的模式，预计 2015-2017 年 EPS 为 0.75 元、0.97 和 1.30 元，同比增长 44%、30%

和 34%，“买入”评级。 

 

 
 

2015 年 03 月 29 日 

乐普医疗 (600006.SH)      医疗器械与用品行业 
 

评级：买入      首次评级   公司点评 

证券研究报告 



公司点评 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

图表 1：医疗健康产业链布局  

 
来源：国金证券研究所 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2014-07-03 增持 20.98 N/A 

2 2014-08-26 买入 21.01 N/A 

3 2014-11-10 买入 26.11 N/A 

4 2015-03-10 买入 28.98 N/A 

5 2015-03-13 买入 31.05 N/A 

     

     

      
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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