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新产品快速放量，牙科产业链布局逐步完善 
 
 
事件 

 美亚光电于 4 月 8 日晚发布 2014 年年报，公司实现营业收入 66117.50 万元，同比增长 16.50%；归属上市公

司股东的净利润 25098.37 万元，同比增长 20.67%；，EPS 为 0.74 元。同时，公司拟向全体股东按每 10 股派

息 2 元（含税），并以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股。 

 

评论 

 公司业务整体保持较快增长，盈利能力继续提升：2014 年公司业绩收入增长主要归因于色选机业务的增长和毛

利率的提升，报告期内实现收入 567.38 百万元，同比增长 12.19%，毛利率达 56.82%，同比提升 1.21%。此

外，牙科 CBCT 机继续保持高速增长态势，实现收入 48.35 百万元（按均价 40 万/台估算，销量超 120 台，去

年同期为 60 台），同比增长 118.52%。 

 公司未来将实施以智能识别技术为核心的高科技服务企业的核心发展战略：公司在食品检测、口腔医疗检测、

工业品检测等多个领域里具有较强的产品竞争优势，通过在智能识别技术领域的自主研发和创新，在图像识别

关键技术上的突破达到了国际领先水平，已在食品安全、工业检测、医疗影像等领域的进行了广泛地应用和拓

展，形成了公司的光学智能识别技术平台。 未来公司将继续围绕其核心技术打造多产品线的平台型企业。 

 加大牙科产业链投资、整合力度，具体项目有望逐步落地。2014 年度，公司增资山东博泰联盟医疗科技有限公

司并成为其控股股东，以该子公司为主体，控股一家二级口腔专科医院并筹建山东省首家民营种植中心及大型

培训中心。未来，美亚博泰计划在山东省成立多家口腔医疗连锁机构，同时强力整合公司旗下各类医疗资源，

逐步将业务拓展至全国市场；同时未来计划新增代理多个口腔医疗器械和设备，打造多个知名品牌学术会议，

并组织区域内大型口腔展会。此外，公司与春雨医生合作进军移动医疗，在医疗大数据方面的合作将进一步加

快公司的商业模式从单纯的设备制造商向牙科医疗综合性解决方案供应商转型。 

 2015 年业绩有望高增长，年底新产品有望打开公司成长空间：根据公司的员工持股计划的业绩承诺条件，要求

公司 2015 年业绩实现 30%以上的增长，我们认为随着杂粮色选机的逐步放量以及牙科 CBCT 机在海外市场打

开销路持续高增长，公司今年完成这一业绩目标应无压力。同时，年底公司有望推出头颅、骨骼 CT 等新产

品，根据我们的测算，其市场空间不亚于 CBCT 机，这将进一步打开公司发展的市场空间。 

 
 

投资建议 
 我们维持公司 2015-2016 年的盈利预测不变，预测营业收入和净利润分别为 965 百万元、1313 百万元以及 376

百万元和 506 百万元，EPS 分别为 1.11 元和 1.50 元，维持“买入”评级。 

 
 

2015 年 04 月 09 日 

美亚光电 (002690.SZ)      仪器仪表行业 
 

评级：买入      维持评级   公司点评 

证券研究报告 



公司点评 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2014-10-13 买入 43.99 55.00～55.00 

2 2014-10-14 买入 43.20 55.00～0.00 

3 2014-10-28 买入 46.80 55.00～0.00 

     

     

     

     

     

 
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 

 



公司点评 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 
    
上海 北京 深圳 

电话：021-61620767 

传真：021-61038200 

邮箱：researchsh@gjzq.com.cn 

邮编：201204 

地址：上海浦东新区芳甸路 1088 号 

           紫竹国际大厦 7 楼 

电话：010-66216979 

传真：010-66216793 

邮箱：researchbj@gjzq.com.cn 

邮编：100053 

地址：中国北京西城区长椿街 3 号 4 层 

电话：0755-83831378 

传真：0755-83830558 

邮箱：researchsz@gjzq.com.cn 

邮编：518000 

地址：中国深圳福田区深南大道 4001 号 

           时代金融中心 7BD 
 
 

特别声明：  
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在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 
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