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手机 APP 进军 B2C 蓝海、跨省跨国之路开启 

——广东省(友德医)网络医院新闻发布会点评 

 宜华健康（000150.SZ） 

推荐  评级 
投资要点：   
 

1．事件 

广东省医改的重要试点项目——广东省(友德医)网络医院（全国

首家获卫生计生部门许可的网络医院，友德医和二院共同建设运营），

已经上线运行接近半年，究竟发展得怎么样呢？4月 8日，针对这个

问题，广东省二院邀请省内各大媒体深入广东省网络医院进行全面的

了解和采访。 

2．我们的分析与判断 

（一）、网络医院加速推进,网点已遍布全省城乡的大

街小巷 

作为全国首家获卫生计生部门许可的网络医院，在 14 年 8 月卫

计委发布首次放开医疗机构直接 2C 业务后，10 月底正式上线。经过

半年的运行，不断成长壮大，各项业务指标均取得显著突破。 

目前，广东省网络医院已经在全省 21 个地级以上市均建立了就

诊点，就诊点已超过 1000 个，正在紧锣密鼓布点、安装调试和业务

培训的就诊点达到 10,000 个，遍布全省城乡的大街小巷。目前，网

络医院每天接诊的患者超过 500 人次，其中 6成左右的患者需要开处

方，每张处方在 60 元块钱左右，网上就诊患者满意度调查满意率达

100%。预计近期每天接诊人数将超过 2000 人次，如果 10,000 个就诊

点全部投入使用，每天接诊人数将达到 2万人次以上。按照广东省网

络医院的推广进度安排，将在明年下半年，将在全省建设就诊点

50,000 个以上。 

（二）、发布手机端 app 随时随地网络就诊，B2B2C

迈向 B2C 蓝海 

广东省网络医院不断扩大就诊点的同时，迅速推出更加个性化、

便民化的新业务。4月 8 日，广东省网络医院正式推出专属个人就诊

的 APP 业务，只要使用智能手机，就可以通过广东省网络医院的官方

网站实名登记下载个人 APP，经过核实审定后，即可进行随时随地网

络就诊，享受专属个人高度保护隐私的省级三甲医院优质医疗服务。 

借助 B2B2C 布局线下药店、社区诊所等医疗机构的视频问诊，拓

展和过渡到 B2C 将更加容易，B2C 和 B2B2C 业务将实现协同。未来 B2C

模式有望形成一张巨网，覆盖巨量用户，结合合作的线下药店、诊所 
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 市场数据 时间 2015-4-8 

A 股收盘价(元)         43.35 

A 股一年内最高价(元)   48.88 

A 股一年内最低价(元)   7.04 

上证指数              3994.81 

市净率                12.63 

总股本（亿股）        4.48 

实际流通 A股（亿股）  3.24 

限售的流通 A股（亿股）1.24 

流通 A股市值(亿元)    147 
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可以进行药品配送到家等服务。引入可穿戴设备，也可自然延伸向健

康监测和管理。广东省网络医院的模式以医疗为核心打破了春雨等轻

问诊最难达到的也是最想实现的“问诊”功能，网络医院以问诊为核

心可以自然延展覆盖就医全流程：健康监测、诊前咨询、预约就诊、

视频远程问诊、开具处方、药品配送、诊后复诊、健康管理。 

   省二院已为网络医院储备 400 名医生，网络医院不断壮大为其他

三甲医院医生提供了多点执业的好途径，未来只要其他医院的医生业

务和沟通能力经考核达到广东省网络医院的要求，都可以通过多点执

业政策加入到广东省网络医院。 

（三）、新增留学生、职工等扩大入口，跨国跨省打

造全国网络医院联盟 

开启留学生网络问诊扩大入口，迈向海外。广东省网络医院与全

国最大的出国留学服务机构——启德教育集团强强联合，专为出国留

学人员量身定造了跨国网络诊疗业务，实现网络医院业务走出海外重

大跨越。专门为我国出国留学生打造人性化的“三方(留学生、家长、

医生)同时在线就诊系统”，留学生可以通过个人终端 APP，与远在国

内的家长，以及广东省第二人民医院的医生，进行三方在线看病就诊。 

此外，广东省网络医院还与广东华商律师事务所、和兴隆食品科

技集团携手共建，专门推出了针对广大学生、企业员工提供的网上就

诊业务，解决广大学子和一线企业工人的就医难问题。 

广东省网络医院正在与相关兄弟省市的省级三甲医院进行强强

联合，精心打造全国网络医院联盟，将在全国范围内建设数以百万计

的网络就诊点，为全国广大群众提供全方位触手可及的省级三甲医院

优质医疗服务。 

（四）、模式获国家和省政府肯定支持，制定网络医

院标准引领医改新概念 

广东省网络医院作为一种全新的医疗业态，利用“互联网＋”

思维全面推进国家医改新政策，切实有效地把省级三甲医院优质医

疗资源下层到了基层社区，让患者足不出社区就可看好病。模式实

现多方受益，前景广阔。 

省二院时刻把握医改脉络，参与网络医院标准制定，引领医改

新概念。二院专门成立课题组，就相关标准及规范的制定进行研究。

广东省卫计委正着力将省二医打造成引领医改的新概念医院。 

3.投资建议 

广东二院作为网络医院先行者和领路者，模式已经成熟正快速复

制，跨国跨省外延之路已经开启。发布手机 app 实现个人随时随地

问诊，迈入 B2C 蓝海。宜华潜在盈利空间在 10 亿级别，可比对象主

要包括万达、卫宁、海虹、朗玛等公司。预计公司 14-16 年净利润

分别为 3200 万、9000 万和 1.38 亿元，对应 EPS 分别为 0.08、0.22

和 0.34 元，上调目标价至 80 元。 
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4.风险提示 

政策风险，外延扩张不及预期风险。 
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数据来源：公司公告，银河证券研究部 

 

 

 

利润表         
 

项目（百万元） 2013A 2014E 2015E 2016E  

一、营业总收入 729  182  906  1,242   

      减：营业成本 487  122  656  895   

      营业税金及附加 76  18  91  124   

      销售费用 9  5  9  12   

      管理费用 39  27  54  74   

      财务费用 1  10  5  5   

      资产减值损失 3  0  0  0   

   加：投资收益 13  40  20  40   

二、营业利润 126  39  111  170   

   加：营业外收支净额 (3) 1  1  2   

三、利润总额 124  41  113  173   

   减：所得税费用 32  8  23  35   

四、净利润 92  32  90  138   

   归属于母公司的利润 92  32  90  138   

五、基本每股收益（元） 0.22  0.08  0.22  0.34   



  

 

公司简评研究报告/计算机行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

沈海兵、吴砚靖，计算机行业证券分析师。2人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询
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