
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行数据 

申购代码 732025 

募集资金 56967 万元 

发行价 11.17 元 

发行规模 5,100 万股 

发行新股 5,100 万股 

老股转让 0 万股 

发行后总股本 44,700 万股 

发行市盈率 22.98 倍 

网上初始发行量 1,530 万股 

网上申购上限 15000 股 

上限金额 167550 元 

申购日 2015-04-14 

资金解冻日 2015-04-17 

上市日期 —— 

  

发行前后主要股东情况 

股东名称 发行前（%） 发行后（%） 

北京一轻控股 35.00 29.87 

郑建军 16.54 14.65 

吴海宏 14.02 12.42 

 

发行前主要财务数据 

2014 基本每股收益（元） 0.55 

发行前每股净资产(元) 2.29 

发行前资产负债率（%） 8.62 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

预计公司上市初期股价压力位为 25 元-30 元 

公司概况： 

公司自成立以来，公司一直专注于缝制及针织设备电脑控系统的研

究和开发。公司生产的电脑控制系统是缝制及针织设备核心零部件主要

涉及刺绣机电脑控制系统、特种工业缝纫要涉及刺绣机电脑控制系统、

特种工业缝纫制系统和针织横机电脑控系统三大领域。公司产品性能及

质得到了市场检验在行业内占据了有利的市场竞争地位，其中，公司主

导产品刺绣机电脑控制系统 2011 年的国内市场占有率达到 75%以上， 

2012 年和 2013 年国内市场占有率约为 80%左右。 

公司的控股股东为一轻控股，其直接持有公司发行前 35%的股份；

实际控制人为北京市国资委，其通过一轻控股接控制公司 35%股份。  

 

行业现状及前景 

巨大的市场需求。随着全球经济一体化进程加快、纺织服装行业将

迎来复苏和产结构的调整与转移。据中国服装协会预测，到 2015 年世界

服装市场规模将达到 1.4 万亿美元，年均增速 4.5%。。纺织服装行业的发

展将有力推动缝制机械整设备以及缝制机械设备电控行业的发展。 

我国劳动力成本上升促进产业级。中国经济在历了近 30 年的高速

增长后，劳动力市场正发生着显著变化。 大量的廉价劳动力长期以来被

视为我国经济发展、特别是外向型一项 大量的廉价劳动力长期以来被视

为我国经济发展、特别是外向型一项 比较优势。但是随着改革开放的进

一步深化以及世界经济体格局形成，我国的劳动力优势正在逐渐减弱，

使得纺织、服装等传统密集型企业以使用更自动化、信息和机电一体的

先进装备替代人工需求越来迫切。这必然会带动缝制机械设备电控行业

的发展。 

 

公司亮点： 

缝制机械设备电控领域的龙头企业。经过多年发展，公司在产品型

号/规格、生产规模、技术水平、产品质量、服务/技术支持体系、人才

队伍等方面均处于行业领先。公司在自主研发、行业领先的通用控制系

统平台基础上，将先进的信息处理、控制技术、驱动技术、检测传感技

术等应用于缝制、针纺机械领域，构建了具有行业领先水平的缝制、针

纺机械设备领域电脑控制系统产品体系。公司主导产品刺绣机电脑控制

系统 2011 年的国内市场占有率达到 75%以上，2012 年和 2013 年国内市

场占有率约为 80%左右。 
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公司 2014 年主营业务构成 
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主营业务及利润情况 

2012-2014 年营业收入及净利润情况 

 
 

募投项目 

    1、拟使用募集资金 3亿元，用于生产基地建设项目。 

2、拟使用募集资金 0.85 亿元，用于研发体系建设项目。 

3、拟使用募集资金 0.43 亿元，用于营销网络建设项目。 

4、拟使用募集资金 0.89 亿元，用于补充流动资金项目。 

 

主要潜在风险 

1、下游行业波动导致的绩降风险。公司所处行业属于缝制机械设备

整机制造行业的上游行业，公司主要产品的增长依赖于缝制机械整机

设备行业的增长，而缝制机械设备整机制造行业的增长取决于服装、

家纺装饰、鞋帽、箱包等终端产品加工行业的景气度。如果经济环境

发生重大不利变化，经济增长持续放缓或停滞，使得消费者对服装、

家纺装饰、鞋帽、箱包等产品的消费能力严重下降，将会对缝制机械

制造业的发展产生不利影响。 

2、业务集中度较高导致的经营绩波动风险。根据中国缝制机械协会的

不完全统计， 公司 2011 年的国内市场占有率达到 75%以上，2012 年和 2013 

年国内市场占有率约为 80%左右。刺绣机电控系统产品作为公司收入和利润

的主要贡献来源，其销售情况受刺绣机整行业来源，其销售情况受刺绣机整

行业整体景气度影响较大。  

 

估值 

    发行人所在行业为为计算机、通信和其他电子设备制造业，截止 2015

年 4月 9 日,中证指数发布的最近一个月平均静态市盈率为 66.04 倍。预计公

司 2014、2015、2016 年每股收益分别为 0.49 元、0.58 元、0.67 元，结合目

前市场状况，结合公司发行价格 11.17 元（对应 2014 年摊薄市盈率 22.98

倍)，预计公司上市初期股价压力位为 25 元-30 元。 

 

可比公司股价及部分财务数据比较 
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603025 大豪科技 — 0.6 

摊薄 

0.52 

摊薄 

51.00 

 

 

7.18 

发行后

测算 

002402 和而泰 37.17 0.35 0.27 19.56 25.29 

300131 英唐智控 24.85 -0.04 -0.73 10.15 50.49 

300161 华中数控 25.62 0.09 0.69 25.26 30.98 

免责声明：恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告中的数、

均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及

完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也

没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中

的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，未经恒泰

证券授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 
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