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通过人才信托计划，促进战略目标实现 
 
 
事件 

用友网络于 2015 年 4 月 13 日发布公告，当日以通讯表决方式召开了第六届董事会第十五会议并通过了《公司关于

控股子公司畅捷通信息技术股份有限公司员工信托受益权计划的议案》。 

 

评论 
计划有效期长，能够真正保留和激励人才：本计划有效期为六年，自本计划于畅捷通公司二零一四年度股东周年大

会上获批准之日起计算。信托机构根据本计划拟购入的标的股票总数为本计划于畅捷通公司二零一四年度股东周年

大会获批准之日畅捷通公司已发行股本总额的 10%，每次授予均设三个解锁日，依次为畅捷通公司董事会批准该次

授予之日后的第一个、第二个和第三个周年届满之日。 

通过计划保留人才是目的：通过建立此计划，畅捷通公司拟将中高层管理人员、专家和核心骨干的薪酬收入与畅捷

通公司经营目标结合，使激励对象的行为与畅捷通公司的战略目标保持一致，促进畅捷通公司战略目标的实现和快

速发展。公司拟通过提供具有竞争力的整体薪酬包，吸引、保留和激励实现畅捷通公司战略目标所需要的中高层管

理人员、专家和核心骨干。 

 云计算互联网业务是公司今年三大战略方向之一：公司于 2014 年年报的电话会议指出，企业应用软件、互联网运

营、互联网金融是公司的三大方向，其中互联网运营（云计算）的主要职能公司便是畅捷通，计划今年达到 80 万的

企业用户数量和 800 万的个人用户数量，先期发展以增长用户数量为目标。 

 云计算互联网业务能够有效促进公司互联网金融战略的发展：畅捷通公司具有支付牌照，充分利用牌照的资源激活

用户的价值是公司的发展目标，我们认为，利用畅捷通端化中小企业，通过公有云和私有云服务获得企业的数据，

打通与企业之间的关系，从而为企业理财打下铺垫、发展金融服务的战略具有相当大的前景，是公司除 P2P 金融之

外新的企业互联网业务方向。 

 
 

投资建议 
维持“增持”评级，维持预测 15-16 年 EPS 为 0.56 元和 0.73 元，由于公司旗下畅捷通推行的信托计划对人才的激

励措施，我们上调 6-12 个月目标价 66 元。 

 
 

2015 年 04 月 13 日 

用友网络 (600588.SH)      软件行业 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2014-11-19 增持 24.59 N/A 

2 2014-12-03 增持 24.59 N/A 

3 2014-12-25 增持 23.88 N/A 

4 2015-01-30 增持 37.00 N/A 

5 2015-03-03 增持 39.83 N/A 

6 2015-03-24 增持 42.82 N/A 

     

      
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中
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客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告
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