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事件： 

4 月 20 日，鱼跃医疗（002223）发布公告，称公司控股股东江苏鱼跃科技发展有限公司（以下简

称“鱼跃科技”）于 4 月 17 日与阿里健康信息技术有限公司（以下简称“阿里健康”）共同签署了《战

略合作框架协议》，协议有效期为三年。 

点评： 

 大股东（鱼跃科技）旗下三大业务板块与阿里健康全面展开合作。根据本次协议，鱼跃医疗将与阿里

健康在智能健康硬件领域的全面合作，万东医疗与阿里健康在医疗影像、阿里健康云医院平台的全面

合作，医云健康与阿里健康在医患互动、慢病管理、远程健康咨询的全面合作，共同促进慢性病和常

见病院内院外一体化管理和服务模式的形成。 

双方在有关健康服务业方面，将共同推进双方的品牌，并优先选择对方合作新的健康管理相关项

目，并将会在其他领域进行更为深入的合作。 

 大股东积极打造医疗大健康平台。鱼跃医疗做为家用医疗器械的龙头，营销是公司核心优势之一，OTC

渠道强势，院内和电商渠道也正在发力。近年积极通过外延并购打造平台型公司，2014年收购了上海

优阅光学51%的股权、苏州日精仪器45%的股权。 

今年2月6日，鱼跃医疗和大股东鱼跃科技等设立苏州医云健康，实质性介入互联网医疗，其中

鱼跃拟出资500万（占比10%），大股东占比30%，苏州医云将打造互联网医疗社区平台，平台下每个

网络社区均由资深专家领衔从事糖尿病等慢性病管理，网络社区收益将由医生与鱼跃共同分享，其核

心优势在于鱼跃拥有丰富内分泌专家资源。 

4月10日，公司公告控股股东鱼跃科技收购华润万东51.51%股权和上械集团100%股权已完成过户，

收购事项全部完成，而鱼跃医疗的医学影像业务将剥离调整至华润万东，将上械集团 100%股权注入

上市公司。 

大股东动作频频，积极利用外延并购、资产重组以及互联网打造医疗大健康平台，目前，已基

本搭建好各业务板块的框架。 

 鱼跃科技与阿里健康优势互补，未来想象空间大。阿里健康是阿里巴巴集团旗下的香港上市公司。阿

里健康依托云计算和大数据技术优势，旨在有效整合医疗健康资源，搭建安全、专业、便捷的健康电

子商务生态系统。而鱼跃科技与阿里健康合作，一方面将自身的医疗智能设备、医疗影像，医疗医生

资源管理、互联网健康服务等各板块资源进行深度整合，另一方面，利用阿里的生态系统，积极开拓

市场与客户，在信息及医疗产品、阿里健康云医院平台等方面具有很大的互补性和协作空间。 

 投资建议。鱼跃医疗目前是大股东鱼跃科技旗下的两大上市公司之一，具备完整的家庭护理及慢病管

理的产品线，积累了丰富的消费者资讯及临床专家资源，布局移动互联，本次与阿里健康的战略合作

将进一步整合医生、医械、药品、病患等各方资源，未来受益明显；在人口老龄化和消费升级背景下，
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行业前景也非常明朗。 

暂不考虑上械并表，预计2015-2017年鱼跃医疗的每股收益分别为0.7元、0.89元和1.1元，维持“推荐”

评级。 

 风险提示。行业竞争、并购失败等。 
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一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 
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