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主业加速成长，15 年将加大 O2O 投入 

——捷顺科技 2014 年报暨 2015 年一季报点评报告 

 捷顺科技（002609.SZ） 

推荐  维持评级 
投资要点：   
 

1．事件 

公司 22日晚发布 2014年度报告以及2015年第一季度报告。2014

年，公司在报告期内，共实现营业收入 548,623,168.63 元,比上年度

同期增长 19.01%；实现归属于上市公司净利润 99,634,831.19 元，

同比上年增长 37.88%。2015 年第一季度，报告期内，公司共实现营

业收入 72,816,607.71 元,比上年度同期增长 15.67%；实现归属于上

市公司净利润 2,155,917.83 元，同比上年增长 200.41%。 

2．我们的分析与判断 

（一）、14年业绩加速增长，15年将加大新业务投入 

报告期内，公司聚焦细分市场，使主营业务更聚焦于住宅、物业、

商业楼宇三大主要行业客户，推出具有针对性的智慧社区、智慧商

业整体解决方案，进一步强化公司的市场优势。14 年度，公司实现

主营业务收入 548,623,168.63 元，同比增长 19.01%；主营业务成

本 256,111,786.60 元，同比增长 15.32%%；研发投入 33,578,819.00

元，同比增长 9.35%。2014 年公司与福田物业的合作标志着公司预

付卡运营模式取得重要进展，对公司战略转型探索有积极意义；公

司与支付宝的合作充分体现了公司的入口价值，令公司线下资源全

面重估。公司积极与入口级、拥有优质商户资源的企业开展合作，

深度布局社区 O2O。公司 14 年管理费用较上年同期增加 32.85%，主

要系收购公司，新增合并方所致。 

15 年一季度主业延续良好态势，5 年来首次盈利。公司实现营业

收入 7281.66 万元，较上年同期增 15.67%；实现净利润 215.59 万元，

上年同期亏损 214.71 万元。公司预计半年度业绩增长 0-30%，我们

认为，预测较保守主要是因为公司今年将加大新业务的推广投入。 

（二）、新产品技术为公司带来强劲竞争力，进而推

动公司毛利提升 

报 告 期 内 ， 公 司 实 现 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润

99,634,831.19 元，同比增长 37.88%，利润增长主要因素为公司近

年推出的新技术产品及新业务为公司产品带来了强劲的市场竞争优

势，促进公司主营业务收入实现持续稳定增长及毛利率的提升。 

公司加大终端设备的技术研发工作，基本完成了智能停车场终端 
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 市场数据 时间 2014-4-22 

A 股收盘价(元)         34.59 

A 股一年内最高价(元)   43.55 

A 股一年内最低价(元)   11.21 

上证指数              4398.49 

市净率                12.44 

总股本（亿股）        3.00 

实际流通 A股（亿股）  1.37 

限售的流通 A股（亿股）1.63 

流通 A股市值(亿元)     48.89 
 

 

 

 相关研究 

[table_report] 《捷顺科技（002609）深度报告：占据停车和社

区两大入口，O2O 时代价值迎来全面重估》

2014-9-29 

《捷顺科技（002609）三季报点评报告：主业加

速增长，略超市场预期》2014-10-23 

《捷顺科技（002609）点评报告：业绩略超预期，

15 年转型提速》2015-01-20 

《捷顺科技（002609）点评报告：全面开放心态

与入口级企业合作 O2O 推广拉开大幕》

2015-01-30 

《捷顺科技（002609）点评报告：布局支付实现

闭环，加快 O2O 转型步伐 2015-03-19》 

《捷顺科技（002609）点评报告：合作共享入口

资源，O2O 转型不断加快 2015-03-23》 
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全新换代产品的研发工作；公司全资子公司科漫达持续加大智能管

理平台的研发投入，成功推出了全新的捷慧通智能管理平台，并在

多家全国性物业公司落地应用；公司全资子公司的预付卡系统全面

对接银联商务，实现公司发行的捷顺通卡在银联 PSO 机上的通刷，

开通了网银支付功能；同时，公司不断丰富支付通道，真正打通线

下到线上业务，实现停车付费的在线移动支付，推动行业支付方式

的革命；公司的预付卡和互联网支付牌照申请，于 2014 年 05 月 09

日通过中国人民银行的审核；公司战略升级重要支撑的移动端应用

“捷生活“APP 正式上线；公司控股子公司捷羿软件的城市通卡业务

快速发展，全年实施了包括北京、武汉、西安、青岛等在内的 16 个

城市的城市通卡系统建设或服务项目，成立当年实现销售收入 1023

万元，为后续的业务发展奠定坚实的基础。 

    公司 2014 年连续布局新业务，推出新的技术应用，不断加强公

司竞争力，成为市场综合占有率最高的企业。 

（三）、持续发力拓展用户资源，15年是公司转型关

键一年 

2015 年，是公司战略升级的关键一年。2015 年公司总体战略方

向是：继续深耕细分市场、加快推动终端联网、继续完善生态环境、

构建组织能力。公司依托强大的线下资源优势和全面的综合能力，

通过捷慧通智慧管理平台、云服务平台、捷顺通支付平台的建设，

构建 B2B2C 的业务模式，并打造以此为基础的业务生态链和生态环

境，将社区化的应用走向社会化。使公司业务从传统的设备销售向

智慧社区、智慧商区建设及围绕社区和“互联网+智慧管理”的战略

升级。 

在传统业务方面，公司将进一步强化公司的线下资源优势，将继

续加快完善业务生态链和生态环境，不断丰富以捷顺通为主体、其

他支付方式（包括银联、微信、支付宝、城市通、移动运营商）为

辅的新型线上、线下支付业务生态链。并通过直接商户接入、合作

方商户共享、第三方线上、线下应用业务等方式，快速拓展用户商

户资源，加速布局 O2O 业务，丰富应用环境。 

3.投资建议 

公司主营业务高速增长，新业务新技术不断应用，15 年是公司转

型的关键一年，公司积极开展收购合作扩展用户基数，打造 O2O 生态

闭环！考虑公司今年将加大新业务投入，我们预计公司 15-17 年 EPS 

为分别 0.43、0.55 和 0.70 元，维持“推荐”评级。 

4.风险提示 

相关收购未达预期；转型带来运营管理压力。 
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盈利预测与财务指标 

项目/年度 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入（百万元） 549  646  765  909  

增长率（%） 19.01% 17.69% 18.55% 18.72% 

归属母公司股东净利润（百万元） 100  129  165  210  

增长率（%） 37.88% 29.39% 28.26% 27.20% 

每股收益（元） 0.33  0.43  0.55  0.70  

PE 107.33  82.95  64.67  50.84  

资料来源：公司公告，中国银河证券研究部
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交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 
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主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 
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沈海兵、吴砚靖，计算机行业证券分析师。2人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询

执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中

所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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