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进军普惠金融，大布局再添重要一环 

——安硕信息（300380.SZ）点评报告 

 安硕信息（300380.SZ） 

推荐  维持评级 
投资要点：   
 

1．事件 

公司 4 月 23 日晚发布提示性公告，为了尽快推进公司拟开拓的

自助式投融资的普惠业务，同时规避前期投入的风险，拟与上海字信

投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“字信”）、高鸣先生共同组建

“上海安硕织信网络信息有限公司”（企业名称待核准）（以下简称“安

硕织信网络”），注册资本为 5000 万元人民币。 

2．我们的分析与判断 

（一）、政策春风劲吹，普惠金融迎来最好时代 

我国普惠金融政策持续推进，普惠金融迎来最好时代。2014 年

首次将互联网金融写入政府工作报告，今年政府工作报告再次强调要

大力发展普惠金融,让所有市场主体都能分享金融服务的雨露甘霖。

李克强总理多次在不同场合表示要推进金融改革，大力发展普惠金

融。今年 1月，李克强总理在考察微众银行时表示希望微众银行在发

展普惠金融方面不仅自己能杀出一条血路来，还能为其他企业提供经

验；4 月 18 日，总理在考察调研工商银行时强调小微企业是就业的

主要载体，要着力解决融资难、融资贵的问题，金融机构要拿出更加

有效的举措支持小微企业，促进大众创业、万众创新。 

（二）、成立普惠金融公司布局营销平台，有望打通

资产端和流量端，商业模式 B2B 和 B2C 皆有可能 

公司未来大布局有望成为大金融资产交易平台，成立普惠金融公

司，是未来大布局中的重要一环，有望打通资产端和流量端，商业

模式 B2B 和 B2C 皆有可能。公司不断夯实资产端，前期已参股凉山州

商业银行并合资成立互联网金融公司，迈出互联网金融关键一步；建

立小贷云平台，向小贷公司提供软硬件、数据服务和业务咨询，目前

已积累了大量小微贷企业，包括数量众多的担保公司和小贷公司；布

局征信和数据服务两翼，实现互联网金融变现。另外，大股东旗下的

易贷中国平台致力于打造资金需求方（个人与企业借款人）与资金供

应方（银行、小贷公司等金融机构）之间的贷款交易，可以为公司普

惠金融模式提供经验等借鉴。综上所述，结合公司公告披露拟成立普

惠金融公司“安硕织信网络”的目的，我们预计普惠金融将成为营销

平台，打通资产端和流量端，B2B 和 B2C 皆有可能。 
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 市场数据 时间 2015-4-23 

A 股收盘价(元)         320.53 

A 股一年内最高价(元)   320.53 

A 股一年内最低价(元)   27.17 

上证指数              4414.51 

市净率                52.85 

总股本（亿股）        0.69 

实际流通 A股（亿股）  0.24 

限售的流通 A股（亿股）0.45 

流通 A股市值(亿元)    220 
 

 

 

 

 相关研究 

[table_report] 《银行信息化深度研究报告：行业加速 

变革，银行 IT 迎来黄金时代》2014-8-20 

《安硕信息(300380.SZ)点评报告：迈出进军金

军金融战略重要一步》2015-2-9 

《安硕信息（300380）深度报告：信贷优势助力

转型，互联网金融渐入佳境》2015-3-15 
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（三）、合资成立普惠金融公司，机制更为灵活，股

权激励充分，凸显“安硕织信网络”重要性，未来价

值意义值得期待 

合资成立普惠金融公司，规避前期投入的风险，更重要的是机制

更为灵活；据公司公告披露，预留 500 万出资额给开展普惠金融业

务急需的 IOS、Android、JAVA 资深开发工程师、UI 设计总监、网

络安全架构师等外部招聘的核心业务和技术骨干，股权激励充分到

位，体现公司布局投入的大决心，充分凸显了拟成立的普惠金融公

司“安硕织信网络”的重要性，在公司未来大布局中的价值意义值

得期待。 

3.投资建议 

我们认为，公司未来大布局有望成为大金融资产交易平台，乘普

惠金融政策东风成立普惠金融公司布局营销平台，有望打通资产端

和流量端，商业模式 B2B 和 B2C 皆有可能；合资成立普惠金融公司，

机制更为灵活，股权激励充分，凸显“安硕织信网络”重要性，未

来价值意义值得期待。维持盈利预测，我们预计公司 15-17 年 EPS 为

分别 0.63、0.78 和 0.99 元，维持“推荐”评级。 

4.风险提示 

普惠金融业务进展不及预期；政策风险；竞争加剧。 

 

盈利预测与财务指标 

项目/年度 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入（百万元） 220  265  325  406  

增长率（%） 7.49% 20.50% 22.75% 24.79% 

归属母公司股东净利润（百万元） 39  43  53  68  

增长率（%） -16.96% 12.56% 22.99% 26.77% 

每股收益（元） 0.56  0.63  0.78  0.99  

PE 570.46  506.81  412.07  325.05  

资料来源：公司公告，中国银河证券研究部 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

沈海兵、吴砚靖，计算机行业证券分析师。2人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询

执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中

所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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