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市场表现对比图（近 12 个月） 
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相关研究 

《2014 年报点评：盈利高于前期快报 “互联网+”
风口下生态价值更为凸显》2015-3-31 

《2014 业绩快报点评：营收呈现高速增长态势 

平台化格局越发清晰》2015-3-2 
 

 报告要点 

 事件描述 

公司发布 2015 年一季报： 

2015Q1 2014Q1 增幅 

营业收入（万元） 213,345.77 102,694.77 107.75% 

归属净利（万元) 9538.28 8571.03 11.29% 

EPS（元） 0.11 0.11 - 

 事件评论 

 收入保持高速增长，资金状况得到改善：公司一季度营收同比增长

107.75%，保持高成长态势；受乐视致新影响，归属母公司净利润增速

11.29%略有下降，实现综合毛利率 12.51%；期间费率整体下降 4.98 个

百分点，规模效应持续体现，其中销售费率下降 2.39 个百分点，管理费

率下降 0.33 个百分点，财务费率下降 2.26 个百分点，短期借款较年初减

少 3.34 亿元；公司拥有货币资金 7.03 亿，较年初增长 41%，主要系公司

前股东贾跃芳股份减持完毕并为公司提供逾 15 亿无息借款所致。 

 流量稳居业内前三，超级电视销量翻番：流量方面，公司网站日均 UV 约

5000 万，日均 PV 约 2.5 亿，日均 VV 约 2.7 亿，在月度播放时长、月度

播放量等方面稳居网络视频行业前三；终端方面，超级电视全系产品线铺

设完毕，1 季度销量同比增长超过 100%，且产能逐步得到释放，全年销

量有望达到 300-400 万台；内容方面，公司计划覆盖 80%的上星电视剧，

并延续“二次颠覆”的自制战略，一季度已推出《我的老师是传奇》、《拐

个皇帝回现代》等标杆作品，乐视体育亦拿下 2015 年起 5 个赛季女超、

女甲的相关版权，进一步完善优质内容储备。 

 超级手机震撼发布，产业生态价值飞跃：4 月 14 日乐视超级手机正式面

世，在配置、性能、工业设计、EUI 生态等多领域达到现有手机产业极限，

全球首创量产成本定价、手机全民定价等模式，有望重塑当前手机品牌竞

争格局，其推出 1 年乐视会员抵扣 300 元手机购买费用的创新消费手段，

有望将超级手机销量与公司会员体系紧密绑定，为“平台+内容+终端+应

用”整体生态注入巨大增量，实现生态价值再次飞跃。 

 维持“推荐”评级：公司作为 A 股市场最具价值的互联网企业，各项业务

飞速成长，“平台+内容+终端+应用”生态价值非凡。目前“互联网+”风

头正劲，超级手机爆发在即，持续看好公司发展逻辑，维持“推荐”评级。
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