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[Table_MainInfo]  [Table_Title] 

点点客（430177）  

收微巴如虎添翼 移动社交营销大有可为 

 投资评级 持有 评级调整 首次评级 收盘价 58.66 元 

 

[Table_Summary]  投资要点： 

公司于 2007 年成立，主要产品及服务包括移动信息服务和移动应用服务

两大产品线，其中移动信息服务是早期业务，主要帮助企业实现短彩信的

发送和接收；移动应用服务领域于 2013 年切入，目前业务包括微信营销

软件（含通用版及行业版）、微信代运营，微信定制开发、微信硬件（微

打印机、微 wifi）等，同时也可以帮助客户实现微信、微博、易信、支付

宝服务窗的同步营销。行业版本已覆盖 20个行业。此外，公司还在持续

打通更多地移动社交平台，帮助客户业务从传统渠道向移动互联网渠道的

迁移。 

 

公司现有 200余名员工和百人研发团队，全国有 14家分公司及办事处，

主要通过直销和经销商并存模式分区域开通业务，其渠道商体系遍布全

国，新加坡、新西兰等国。下游客户覆盖餐饮、汽车、医疗、教育、旅游

等近 30个行业的数十万家企业客户。 

 

2014 年，公司实现营业收入 7966万，同比增长 17.02%；归属挂牌公司

的净利润为 1484万，同比增长 62.73%。股本摊薄后 EPS为 0.34 元。企

业移动通信及微信业务是公司主要收入来源，占比 97.68%，其中微信业

务收入占比 60%以上，大幅超过原有移动信息服务；另外硬件收入占比

2.32%。 

据中国互联网络信息中心(CNNIC)发布的《第 35 次中国互联网络发展状

况统计报告》中显示，截至 2014 年 12 月，我国网民规模达 6.49 亿，手

机网民 5.57 亿。据腾讯发布的报告显示，微信的用户户已超过 6 亿。微

信、微博、易信等移动社交工具正在快速普及，其活跃用户数不断攀升。

消费者的时间在很大程度上被微信，微博等社交 APP占据。 

对企业而言，这一趋势不容忽视，基于各类社交 APP的移动社交营销应

运而生，预估 15年微信将有望带来 63亿广告收入。这一新生事物给公司

在内的很多移动应用服务企业带来快速发展的机会。 

 

移动应用服务行业整体处于野蛮生长阶段，市场集中度较低，参与主体参

差不齐，2013年号称有 5000家公司做微信第三方开发，目前留存下来具

有一定体量的大概 5家左右，其中包括公司、微巴、微盟（电商业务为主）、

微客来（二维码业务为主）、微信海（微信教育为主）。 
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公司拟收购微巴信息，交易价格 8000万人民币，从而一跃成为国内最大微信第三方开放

商。微巴 14年营业收入 2644万，净利润 1143万，分别同比增长 347%和 365%。微巴旗

下微信营销系统品牌  “微信生意宝”在全球范围内包括马来西亚、新西兰等国拥有 1500 

多家代理商，共计 9000 多名从业伙伴。覆盖电商、餐饮、汽车、房产、医疗、旅游、娱

乐等多个行业，其中婚庆等行业具优势。服务商户 10 多万家，其中包括盾安集团、银泰

百货集团、宝马、  奥迪、沃尔沃、大众、凯迪拉克、奔驰、万科、绿城、红星美凯龙、

海尔、中国  移动、万事利集团、广厦集团等全国知名企业。 

两者业务类似，产品规划将合并；而渠道和客户互补性强，合并后，服务商覆盖 300多

个城市，总共 2000多家，保留两个品牌。 

 

公司主要发展战略包含四个维度： 

1、受众上，以免费的通用软件吸引客户，培育客户群； 

2、行业拓展上，深挖垂直行业，打造更具实用价值、场景化的软件产品，15年目标为餐

饮、房产、教育、汽车、电商等近 30个行业的中小企业提供一套完整的移动互联网解决

方案，这是公司目前主要收入来源。 

3、服务延伸上，为客户提供一站式移动社交营销服务，从行业解决方案到代运营服务到

微信硬件，甚至移动广告业务，并以此为基础拓展大数据和互联网金融服务，并且已经

在积极开展与金融机构及第三方支付等的合作进程。另外，标杆客户可提供定制开发服

务。 

4、业务延伸上，外延内生并举切入移动电商领域，做类似京东自营的微商城。 

多维度的业务模式使得公司未来收入来源较为丰富。在移动互联网席卷各个行业的浪潮

下，公司以其先发龙头优势，有望强者恒强，获得更大的市场份额，分享巨大的市场空

间。 

投资建议：公司在微信第三方开发相关的移动应用服务领域具龙头优势，与微巴的强强

联合以及服务链条及业务横向延伸都给公司较大业绩弹性。考虑微巴收购后的股本摊薄，

预计公司 2015 年 EPS为 0.45 元，当前股价对应 PE分别为 130倍，考虑到流通性和估

值等问题，暂时给予公司“持有”评级。 
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国元证券投资评级体系： 

 
(1) 公司评级定义 

二级市场评级  

买入  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%以上 

增持  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%之间 

持有  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%之间 

卖出  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%以上 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。特此声明。 

 

证券投资咨询业务的说明 

根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000），国元证券股份有限公司具有以下业务资质：证券经

纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理；融资

融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务。   

 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信

息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、

市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。 

 

一般性声明 

本报告仅供国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。若国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构或第三方机构独自为此发送行为负责。

本报告不构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证券及其员工亦不为上述

金融机构或第三方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资料、

分析工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建议或要

约邀请。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所

载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若

有必要）咨询独立投资顾问。 

市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准确可

靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告而产生的

法律责任。本报告版权归国元证券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载

本报告，务必与本公司研究中心联系。  网址:www.gyzq.com.cn 

(2) 行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 

 


