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中国制造 2025 出台 制造业转型升

级的最佳推手逐渐浮出水面 

 汇川技术（300124.SH） 

推荐  维持 
投资要点：   
 

1．事件 

国务院印发《中国制造 2025》的通知。 

2．我们的分析与判断 

（一）、方案的十大重点领域中公司涉足六项 
方案中提及要推进十大重点领域的突破和发展。这十大重点领

域分别是新一代信息技术产业、高档数控机床和机器人、航空航天

装备、海洋工程装备及高技术船舶、先进轨道交通装备、节能与新

能源汽车、电力装备、农机装备、新材料、生物医药设备。十大领

域中公司已经涉足高达六项，分别是： 

新一代信息技术产业：信息技术产业不能狭窄的理解为计算

机、信息互联网产业，更应关注的是方兴未艾的工业互联网产业。

公司未来将依托强大的机器人控制器、EtherCAT 高速总线技术，

为工业互联网（工业设备之间的信息互联互通）提供技术支持和相

应的管理平台。 

海洋工程装备及高技术船舶、先进轨道交通设备：上述两个领

域对应公司的重型装备板块，也就是工程型变频器的应用领域。公

司的工程型变频器已应用于中海油海上石油钻井平台的变频驱动

系统。另外，用于轨道交通领域的轨交牵引变流器、用于船舶电力

推进系统的变频器，公司也均有相应的技术储备和成功应用案例。 

高档数控机床和机器人：机器人是公司近两年来全力布局的领

域。目前公司已具备了伺服驱动器、DDR 电机、控制器、传感器、

工业视觉等电气解决方案核心零部件的生产能力，未来不排除通过

外延式并购完成减速机、夹具等机械部分核心零部件的布局，使公

司为系统集成商、机器人本体商提供的解决方案由电气解决方案拓

展到全解决方案。 

节能与新能源汽车：公司已成为新能源汽车电机控制器最大厂

商。今年将在保持客车霸主地位的同时，收获更多乘用车战略合作

伙伴。 

电力设备：公司的产品除了应用于制造业之外，在电力行业也

有较多的应用案例，如光伏逆变器、储能变流器等。 

 

（二）、凭借控制器和高速总线技术 深化信息技术

在制造领域中的应用 
方案中提到，要加快推动新一代信息技术与制造技术融合发

展，推动制造过程智能化并深化互联网在制造领域的应用，加强工

业互联网基础设施建设规划与布局，建设低时延、高可靠、广覆盖

的工业互联网，培育智能监测、远程诊断管理等工业互联网新应用。 
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 相关研究 

1、公司简评_汇川技术：新能源汽车已成为公司

主要增长动力 未来看点是机器人 2015.03.20 

2、公司深度_汇川技术：电动汽车和机器人铸就

新一轮高速增长 2015.04.02 

3、公司简评_汇川技术：新一轮股权激励筹划中

工业 4.0 和工业互联网龙头腾飞在即 2015.04.21 

4、公司简评_汇川技术：第二期股权激励落地 后

续三个季度的业绩表现将越发亮眼 2015.04.23 
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公司在工业互联网领域布局多年，正契合中国制造 2025 方案中对信息技术和制造业融合

发展的要求。我们认为，按信息化程度的高低程度划分，信息技术在制造业的应用将分为三步：

产线自动化、工厂自动化和智慧工厂。 

我国制造业目前的状态距离工厂自动化、智慧工厂的状态还比较远，仍处于单机设备自动

化向产线自动化进发的阶段之中。实现产线自动化的一个必经之路就是要实现 M2M 即单机设

备之间的通讯和互动，实现了单机之间的通讯和互动才能实现生产线中各个工序之间的顺畅和

有序的衔接和配合、才能实现生产线的无人化和制造过程的智能化（比如可以通过对数据做分

析，让工厂管理者充分了解产线运行状态，并作出及时调整，以达到生产效率最大化、提高产

品品质）。 

单机设备之间的通讯有两个关键点：第一要通过控制器这个关键入口拿到数据，第二要有

相应的高速通讯总线技术作为支撑。汇川在这两方面在国内遥遥领先，其已具备支持 Ethercat

工业以太网总线的控制器产品。EtherCAT 以太网总线拥有高达 100Mbps 的通讯速率，具备高

实时性、可扩展性和高可靠性的特点，相比现场总线具有巨大的优势。汇川今后将依托强大的

机器人 IMC100 控制器、AM600 中型 PLC 以及注塑机控制器等控制器系列产品及 Ethercat 高

速工业以太网总线技术，助力我国制造业从单机设备自动化向生产线自动化的转型。 

（三）、借助后周期管理系统 帮助制造业由生产型向服务型转变 
方案中提到，要加快制造与服务的协同发展、促进生产型制造向服务型制造转变。开展试

点示范，引导和支持制造业企业延伸服务链条，从主要提供产品制造向提供产品和服务转变。

鼓励制造业企业增加服务环节投入，发展个性化定制服务、全生命周期管理、网络精准营销和

在线支持服务等。 

为了帮助制造业由生产性向服务型转变，使制造业企业能够为自己的客户提供全生命周期

管理的服务，公司凭借在电梯互联网领域三年来的积累，建立了产品生命后周期管理平台。通

过公司的服务管理平台，可为相关的制造业企业提供相关的增值服务。原来的制造业只是一次

性完成产品销售并获得一次性销售收入，加入公司的服务管理平台后，制造业企业将可通过加

强对产品生命后周期的管理来实现转型，具体的服务可以包括产品状态监测、定期维保、故障

预发现等多种。 

公司目前已在电梯、起重机、空压机、空调等领域进行了初步的布局，建立起了相应的产

品生命后周期管理系统。未来公司将通过这一系统连接更多的存量设备，通过为公司大量的存

量客户提供数据和服务来加速其向服务型制造的转变，同时也将带来公司盈利模式的蜕变。 

3．投资建议 
中国制造 2025 方案出台，制造业转型升级的最佳推手逐渐浮出水面。我们预计公司 15-17

年业绩为 1.18 元、1.55 元和 1.99 元。对目前股价 PE 为 47 倍、36 倍和 28 倍，维持推荐的投

资评级。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

张玲，电力设备及新能源行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨

询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程

中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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