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宋城演艺：设立宋城演艺现
场娱乐投资基金，“IP+”
布局加速 
 

事件： 

宋城演艺(300144.CH/人民币 77.26, 买入)发布公告称：公司拟与控股股东杭州
宋城集团控股有限公司（以下简称“宋城控股”）控股子公司七弦股权投资
管理有限公司（以下简称“七弦投资”）共同投资设立宋城七弦投资管理有
限公司（暂定名，简称“宋城七弦”）。宋城七弦注册资本人民币 500 万元，
其中宋城演艺占 40%、七弦投资占 60%。宋城七弦将以助力完善宋城演艺在
现场演艺娱乐方面的布局和生态整合为宗旨。  

 

点评： 

1、 现场娱乐投资基金分期设立，总规模 10亿元：基金目标募集规模为人
民币 10 亿元，根据投资进度分期设立，其中，一期基金规模为人民币 1 亿
元，由公司与宋城七弦共同出资设立，未来基金的出资方、出资比例及对外
募集规模，根据当时实际情况另行约定。本次设立宋城演艺现场娱乐投资合
伙企业（有限合伙）（暂定名，以工商注册为准，以下简称“合伙企业”）。
合伙企业是宋城演艺现场娱乐投资基金第一期，其中，宋城七弦作为基金的
普通合伙人认缴基金规模的 1%，即人民币 100万元，公司作为有限合伙人认
缴人民币 9,900万元。基金管理人为宋城七弦。 

2、 以“IP+”为接口，全球化、平台化、全领域布局泛文娱产业链：宋城
演艺现场娱乐投资基金将聚焦于以宋城演艺、特别是与六间房在线演艺生态
相关的上下游产业链标的企业/项目为基金的投资方向，主要投资于音乐、舞
蹈、曲艺、戏剧、文学、经纪等领域的优质标的，致力于服务上市公司的产
业拓展，进一步丰富公司现场娱乐产业内容，拓展六间房线上演艺形态，进
而增强公司线上线下演艺资源的整合能力。我们认为：公司收购六间房后，
线上线下互动娱乐生态圈初步构建，且具备较强的自流量循环能力，前景可
期。公司此次设立现场娱乐投资基金，将在 IP端全面卡位，丰富娱乐业态和
产品饱和度。未来将以“IP+”为入口，文学、影视、游戏、动漫等细分领
域全打通。我们预计，六间房不仅将完善基于视频社交的现有模式，潜在将
拓展在线教育、电商、票务预订、粉丝养成与造星培养（基于 IP映射的产业
化和多维度体系构建）。 

3、 维持买入评级：公司设立现场娱乐投资基金，助力打造包含“娱乐综
艺+社交”的生态圈。预计公司后续并购步伐加快（海内外优质娱乐综艺团
队；线上线下社区化娱乐聚合体、等），实现“内生+外延”双轮驱动。考
虑六间房换股摊薄和承诺业绩增厚（暂不考虑配套资金融资带来的股本增
加），预计 2015-2017年每股收益（备考）1.11元、1.42元、1.70元，维持买
入评级。 
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披露声明 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
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评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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