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所属行业市场表现 
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本次发行情况 

发行前总股本(万股) 6000 

本次发行(万股) 2000 

发行后总股本(万股) 8000 

2014年每股收益(摊薄后) (元) 1.41 

2014 年扣除非经常性损益后
的每股收益(摊薄后) (元) 

1.22 
 

 

主要指标（2014 年）  

每股净资产(元) 2.67 

毛利率(%) 56.35 

流动比率(倍)  3.16 

速动比率(倍) 2.38 

应收账款周转率 (次) 3.77 

资产负债率(合并报表) (%) 28.33 

净资产收益率（加权平均）(%) 41.09 
 

 

相关研究   

 

 国内领先的客车车身电子控制产品提供商。公司是国内领先的客车车身电子控

制产品提供商，自成立以来一直致力于汽车电子产品的研发、设计、制造与销

售，公司主要产品包括 CAN总线产品、控制器（ECU 控制单元）、仪表、传感

器等系列产品。 

 利润率显著高于行业平均水平，盈利能力较强。公司14年综合毛利率达到56%，

净利率高达 42%。而整个汽车零部件行业的平均毛利率仅为 15%左右，汽车电

子制造企业的平均毛利率 20%左右。公司产品的利润率水平显著高于行业平均

水平，盈利能力强。在公司各类产品中，CAN总线产品毛利率最高，近 60%。 

 汽车电子快速增长，客车车身电子控制系统空间大。据中研网相关报告指出，

目前，普通车型汽车电子成本占比约为 25%，未来有望提升到 50%以上。近年

来，车身电子控制及车载电子装置产品市场规模增幅相对明显，年均增幅超过

20%。以 CAN总线网络技术为载体的客车车身网络控制系统在客车车身电子系

统中逐渐成为核心系统。因节能环保压力增大，未来 CAN总线控制系统市场空

间广阔，且与欧美国家客车 CAN总线控制系统近 100%的装配率，国内大中型

客车 CAN总线控制系统的装配率提升空间较大。 

 公司优势明显，将充分受益于 CAN 总线控制系统的快速渗透。公司作为国内

领先的客车车身电子控制产品提供商，优势体现在研发技术平台优势、核心技

术优势、品牌优势、市场客户优势、技术支持保障优势、产品种类系列优势。

公司在国内客车 CAN总线控制系统产品上处于领先地位，主要为国内优质客车

主机厂配套，未来将充分受益于 CAN总线控制系统的快速渗透。 

 募投项目缓解产能压力，优化产品结构。目前公司汽车 CAN总线控制系统产能

处于超负荷运行状态，报告期CAN总线控制系统的产能利用率均在 120%以上。

汽车 CAN 总线控制系统产能扩建项目建设期为 2 年，项目建成达产后，公司

CAN 总线控制系统产品产能不足的情况将得到极大改善。 

 盈利预测与估值。我们预计 2015-2017年公司 EPS分别为 1.22元、1.48元、

1.79 元。参考汽车电子行业平均估值水平，结合公司的经营情况，给予公司 2015

年 50倍估值，对应股价 61元。 

 风险提示：募投项目投产进度或不达预期，下游增长或放缓。 
 

指标 /年度 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入（百万元） 202.62  228.29  268.60  318.94  

    增长率 9.81% 12.67% 17.65% 18.74% 

归属母公司净利润（百万元） 84.50  97.26  118.18  142.87  

    增长率 19.16% 15.10% 21.51% 20.89% 

每股收益 EPS（元） 1.06  1.22  1.48  1.79  

净资产收益率 ROE 52.69% 22.51% 23.56% 24.41% 

PE 12.54  10.90  8.97  7.42  

PB 6.61  2.45  2.11  1.81  

数据来源：Wind，西南证券 
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一、国内领先的客车车身电子控制产品提供商 

公司控股股东及实际控制人为陈振华，本次发行前陈振华持有公司股份 3617 万股，占

股本总额的 60.3%。本次发行结束后，陈振华仍为公司控股股东。 

公司是国内领先的客车车身电子控制产品提供商，自成立以来一直致力于汽车电子产品

的研发、设计、制造与销售，公司主要产品包括 CAN 总线产品、控制器（ECU 控制单元）、

仪表、传感器等系列产品。 

图 1：公司主要产品 

 
数据来源：公司网站，西南证券 
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二、利润率显著高于行业平均水平，盈利能力较强 

公司 2014 年营业收入 2.02 亿元，同比增长 9.8%，净利润 8450 万元，同比增长 19.2%。

公司产品的利润率水平较高，14 年综合毛利率达到 56%，净利率高达 42%。而整个汽车零

部件行业的平均毛利率仅为 15%左右，汽车电子制造企业的平均毛利率 20%左右。由此可

见，公司产品的利润率水平显著高于行业平均水平，盈利能力强。 

图 2：营业收入、利润（百万元）及增速  图 3：销售毛利率与净利率   

 

 

 

数据来源：公司公告，西南证券  数据来源：公司公告，西南证券 

高利润率主要得益于公司收入的主要来源——CAN 总线产品的优质、高端。在公司各类

产品中，CAN 总线产品毛利率最高，近 60%。CAN 总线产品是公司的核心产品，在经营业

绩贡献方面，该产品是公司营业收入和利润的主要来源，报告期各期该产品销售收入占比分

别为 77.7%、82.9%和 85.8%，呈现持续增长的趋势；在产品功能和客户需求方面，控制器

和传感器主要用于 CAN 总线产品和仪表产品的配套和售后替换等辅助用途。 

表 1：收入分产品 

 2012年度 2013年度 2014年度 

 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

CAN总线产品 120.3 77.7% 153.0 82.9% 173.9 85.8% 

仪表 5.9 3.8% 3.6 2.0% 2.4 1.2% 

控制器 15.5 10.0% 13.6 7.4% 12.6 6.2% 

传感器 10.2 6.6% 9.0 4.9% 7.9 3.9% 

其他 2.8 1.8% 5.4 2.9% 5.7 2.8% 

合计 154.8 100.0% 184.5 100.0% 202.6 100.0% 

数据来源：公司公告，西南证券   
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图 4：各产品毛利率 

 
数据来源：公司网站，西南证券 

三、汽车电子快速增长，客车电子控制系统空间大 

（一）汽车电子行业蓬勃发展 

随着车联网、汽车智能化的发展，汽车电子的成本占比日渐提高。据中研网相关报告指

出，目前，普通车型汽车电子成本占比约为 25%，未来有望提升到 50%以上。此外，随着

元器件的增多，汽车电子也向集成化、网路化发展。 

《国家十二五科学和技术发展规划》中将车联网项目作为物联网领域的核心应用，第一

期资金投入达百亿级别，扶持资金将集中在汽车电子、信息通信及软件解决方案领域。赛迪

顾问数据显示，我国汽车电子市场规模从 2007 年的 1216 亿元增长到 2012 年的 2672 亿元

（年均复合增长率达到 17%），预计到 2015 年，中国汽车电子市场规模将超过 4000 亿元。

我国汽车电子产业的快速发展，得益于国内汽车市场不断扩容、私人消费的迅猛增长和汽车

产品结构的持续优化，且监管部门要求提高安全性和降低汽车污染排放的规定也助推了汽车

电子行业的发展。 

图 5：汽车电子图解    图 6：中国汽车电子产品结构（2012 年） 

 

 

 
数据来源：百度图片，西南证券  数据来源：《我国汽车电子行业发展模式分析》，西南证券 
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图 7：我国汽车电子消费额（亿元）   

 
数据来源：《2013年汽车电子行业分析报告》，西南证券 

近年来，国内汽车电子细分产品市场保持稳定增长，其中车身电子控制及车载电子装置

产品市场规模增幅相对明显，年均增幅超过 20%。2008 年、2010 年和 2012 年，国内汽车

电子细分产品市场的规模和份额如下： 

表 2：国内汽车电子细分产品市场的规模和份额（亿元） 

 

2008年 2010年 2012年 4年平均复合

增长率 市场规模 份额占比 市场规模 份额占比 市场规模 份额占比 

1 发动机控制 393 29% 601 27% 660 25% 14% 

2 底盘与安全控制 506 37% 765 35% 887 33% 15% 

3 车身电子控制 272 20% 463 21% 609 23% 22% 

车体电子控制系统小计 1,171 86% 1,829 83% 2,156 81% 16% 

4 车载电子装置 184 14% 369 17% 516 19% 29% 

汽车电子合计 1,354 100% 2,198 100% 2,672 100% 19% 

数据来源：公司公告，西南证券 

（二）客车 CAN总线控制系统市场容量将大幅提高 

客车车身电子作为汽车电子中的细分领域，是伴随着我国客车行业的发展逐步形成的。

而客车车身电子控制产品，即专门为客车研发使用的车身电子控制产品。由于客车车身大、

载人安全性及舒适性要求高等因素影响，客车车身电子控制技术要比卡车、乘用车车身电子

控制技术相对复杂。客车车身电子控制产品主要包括：仪表、各种传感器（气压、油压、水

温、油温、燃油、转速、车速及各种感应传感器等）、各种电器控制  ECU（雨刮电机、空调、

暖风、排风、绞接盘、门控等等）、各种车灯及车内照明等和车身网络系统（CAN 总线控制

系统）。 

以 CAN 总线网络技术为载体的客车车身网络控制系统在车身电子系统中逐渐成为核心

系统，成为国内汽车电子技术同国外同行竞争的良好平台。客车车身电子行业发展有其自身

的特点：①我国客车行业形成自主研发生产体系，国内客车车身电子企业得以进入其配套体
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系；②客车车身电子产品多品种、小批量、个性化设计、定制生产，产品功能设计更改频繁；

③国内客车车身电子企业在客车车身电子产品配套中占据较强优势。 

图 8：客车全车 CAN 总线控制系统 

 
数据来源：《2013年汽车电子行业分析报告》，西南证券 

目前国内 CAN 总线控制系统主要应用于乘用车、大中型客车及中重型卡车，其中乘用

车、中重型卡车市场容量巨大，但该市场基本被跨国汽车电子企业所垄断。国内客车车身电

子企业 CAN 总线控制系统产品市场主要集中在大中型客车市场。  

我们认为未来客车 CAN 总线控制系统装配率提升空间较大。 

1、为满足国家对发动机排放标准提升的要求，未来 CAN 总线控制系统必将得到更广泛

的推广应用。由于国四及国五标准发动机均配备带总线通信接口的  ECU 控制单元，要进一

步实现这些 ECU 控制单元的智能化精确控制及充分发挥发动机性能，实现节能和减少尾气

排放，必须采用总线控制技术。因此大中型客车、卡车等车辆需要实现全车 CAN 总线通信

网络，以满足排放标准提升的需要。此外，在新能源产业政策扶植下，新能源公交车面临爆

发式增长，由于新能源汽车中汽车电子成本占比高于普通汽车的成本，更需要借助 CAN 总

线控制系统实现全车通信、反馈和控制，新能源客车装配 CAN 总线控制系统比例要高于普

通客车，因此，借助新能源客车的快速增长，CAN 总线控制系统也将同步增长。 

2、近年来随着 CAN 总线控制系统在大中型客车的应用，其显著的技术及经济价值已逐

步被客车整车厂及终端用户广泛认可。 

国内客车 CAN 总线控制系统的应用始于 2003 年，厦门金龙率先尝试引入西门子 CAN 

总线车身控制系统应用于其高端产品。此后几年国内客车 CAN 总线控制系统只在个别客车

整车厂小批量试装，每年以小批量推向市场。2008 年为服务北京奥运会，北京公交系统更

新的公交车辆统一应用 CAN 总线控制系统，对其在客车市场的推广应用起到了极强的示范

带动作用。近年来，越来越多的大中型客车采用 CAN 总线控制系统，车身电子控制系统等

产品正逐步成为客车整车的标准配置。2012 年至 2014 年，公司 CAN 总线产品销售收入持

续增长，各期同比增长分别为  4.69%、27.20%和 13.66%。 
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3、相对于欧美国家客车 CAN 总线控制系统近 100%的装配率，国内大中型客车 CAN

总线控制系统的装配率提升空间较大。 

四、公司优势明显，充分受益客车 CAN总线的快速渗透 

公司作为国内领先的客车车身电子控制产品提供商，优势体现在研发技术平台优势、核

心技术优势、品牌优势、市场客户优势、技术支持保障优势、产品种类系列优势。 

表 3：公司优势分析 

 优势 具体内容 

1 研发技术平台优势 

公司根据汽车电子技术发展路径和技术创新的特点，将产品技术经验数据积累及技术平台建设提升至企业生

存与发展的战略高度，视为企业竞争优势的根本。公司技术平台的逐渐丰富和进步，保证了公司核心技术的

持续传承和提高，对保持公司行业技术领先地位和持续创新能力奠定了坚实基础。 

2 核心技术优势 

公司掌握了国际先进的汽车车身控制技术—CAN 总线控制技术，成为国内少数成功进入车身电子控制领域

的企业。公司汽车 CAN总线控制系统产品打破了外资企业同类产品对国内市场的垄断，产品技术已达到了

国际先进水平，并获得了整车厂商和最终用户的高度认可。 

3 品牌优势 
公司成为宇通客车、厦门金龙、苏州金龙、厦门金旅等国内客车龙头企业的主要配套商，拥有了行业领先的

品牌效应和技术声誉，威帝的品牌逐步成为了国内客车车身电子控制领域的著名品牌 

4 市场客户优势 

公司是宇通客车、厦门金龙、苏州金龙、厦门金旅等国内主要客车生产企业客车车身电子产品的主要配套商，

公司目前提供配套的国内客车生产企业超过 70家。由于国内客车生产集中度较高，公司优质客户资源较多，

为公司盈利的稳定性、连续性和新产品、新技术的推广应用提供了坚实的客户基础 

5 技术支持保障优势 

由于产品小批量、个性化设计定制生产、产品功能设计更改频繁等特点，客车行业对配套企业的技术支持能

力及售后服务能力要求很高。公司目前在主要客户所在区域设有 14个办事处，配备技术工程师负责技术支

持及售后服务，并在全国设有 32处配件销售服务网点，建立了比较完善的技术支持和售后服务体系。 

6 产品种类系列优势 

经过十余年的发展，公司目前已形成比较完整的客车车身电子控制产品线，产品涵盖 CAN总线控制系统、

仪表、控制器（ECU 控制单元）、传感器等数十个品种的车身电子产品，基本涵盖了客车车身电子控制领

域，形成了系统配套能力，产品种类系列较为齐全已成为公司重要的市场竞争优势。 

数据来源：公司公告，西南证券 

目前，公司在行业内的主要竞争对手有欧科佳（上海）汽车电子设备有限公司、宁波市

鄞州雪利曼电子仪表有限公司、延锋伟世通怡东仪表有限公司、浙江中科正方电子技术有限

公司。其中欧科佳（上海）汽车电子设备有限公司是本公司客车 CAN 总线控制系统产品的

主要竞争对手。 

 公司在国内客车 CAN 总线控制系统产品上处于领先地位，主要为国内优质客车主机厂配

套，未来将充分受益于 CAN 总线控制系统的快速渗透。 

五、募投项目缓解产能压力，优化产品结构 

公司本次拟公开发行股票数量 2000 万股，计划募集资金净额 21667 万元。资金将用于

“汽车 CAN 总线控制系统产能扩建项目”和“汽车电子技术研发中心建设项目”。   



 
威帝股份（603023）新股分析报告 

请务必阅读正文后的重要声明部分  7 

表 4：募集资金项目投资情况 

项目名称 投资总额（百万元） 募集资金投资额（百万元） 实施周期 

汽车  CAN 总线控制系统产能扩建 179.10 179.10 24个月 

汽车电子技术研发中心建设 37.57 37.57 12个月 

合计 216.67 216.67 
 

数据来源：公司公告，西南证券 

汽车 CAN 总线控制系统产能扩建项目：目前公司生产设备已处于超负荷运行状态，只

能通过增加工人工时来保证产品的正常供应，报告期 CAN 总线控制系统的产能利用率均在

120%以上，有明显的产能瓶颈。汽车 CAN 总线控制系统产能扩建项目建设期为 2 年，项目

建成达产后，公司 CAN 总线控制系统产品产能不足的情况将得到极大改善。 

表 5：汽车 CAN 总线控制系统产能情况 

产品 现有产能（套 /年） 募投项目达产后合计产能（套 /年） 产能扩张倍数 

汽车 CAN总线控制系统 31,000（2014年） 73,000 1.35 

数据来源：公司公告，西南证券 

汽车电子技术研发中心建设项目：研发中心建设将显著推动公司不断研究开发新产品、

新工艺和改进设计理念，提高产品研究和技术开发的效率，为公司快速发展提供强大的技术

支撑和可持续发展的后劲，培育和建立具有自主知识产权的技术和产品体系。通过研发中心

建设，公司将重点开发混合动力整车控制系统、新能源汽车 CAN 总线控制系统、客车电子

稳定系统、汽车前照灯随动系统、客车、卡车电子转向助力系统、主动避撞报警系统等新产

品和技术，丰富公司现有产品，显著提升高附加值产品比例，增强公司的市场竞争优势。 

六、盈利预测与估值 

假设 1：公司募集项目顺利投产，CAN 总线产品 15、16、17 年收入增速分别为 15%、

20%、20%。 

假设 2：仪表产品因单价下降、组合仪表的部分产品升级为总线仪表等原因导致收入减

少，我们预计未来 2-3 年期收入仍然会呈现负增长，预计 15-17 年仪表产品收入增长-25%、

-20%、-15%。 

假设 3：控制器和传感器主要用于 CAN 总线产品和仪表产品的配套和售后替换等辅助

用途。我们预计随着 CAN 总线产品的增长，控制器和传感器销量的下滑幅度也将收窄，预

计 15-17 年增长率分别为-5%、-2%、5%。 

表 6：分业务收入（百万元）及增速 

  
2014年度 2015E 2016E 2017E 

CAN总线产品 
收入 173.92 200.01 240.01 288.01 

增速 13.7% 15.0% 20.0% 20.0% 

仪表 
收入 2.40 1.92 1.63 1.55 

增速 -33.2% -25.0% -20.0% -15.0% 

控制器 
收入 12.62 11.99 11.75 12.34 

增速 -7.1% -5.0% -2.0% 5.0% 
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传感器 
收入 7.94 7.54 7.39 7.76 

增速 -11.4% -5.0% -2.0% 5.0% 

其他 
收入 5.74 6.60 7.59 9.11 

增速 7.0% 15.0% 15.0% 20.0% 

合计 
收入 202.24 227.91 268.38 319.02 

增速 9.8% 12.6% 17.7% 18.8% 

数据来源：公司公告，西南证券 

表 7：可比公司盈利及估值水平 

公司名称 最新股价 
EPS PE 

2015E 2016E 2015E 2016E 

东风科技 26.8 0.71 0.87 37.7 30.8 

亚太股份 19.17 0.64 0.78 30.0 24.6 

均胜电子 44.93 0.89 1.18 50.5 38.1 

京威股份 18.14 0.82 1.03 22.1 17.6 

得润电子 56.66 0.41 0.67 138.2 84.6 

长盈精密 39.2 0.88 1.26 44.5 31.1 

平均值 - - - 53.8 37.8 

数据来源：WIND，西南证券 

我们预计 2015-2017 年公司 EPS 分别为 1.22 元、1.48 元、1.79 元。参考汽车电子行

业平均估值水平，结合公司的经营情况，给予公司 2015 年 50 倍估值，对应股价 61 元。 
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附表：财务预测与估值 

利润表（百万元） 2014A 2015E 2016E 2017E 

 

现金流量表（百万元） 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入 202.62  228.29  268.60  318.94  净利润 84.50  97.26  118.18  142.87  

营业成本 88.44  98.17  112.81  130.76  折旧与摊销 2.12  3.37  3.79  4.31  

营业税金及附加 2.34  2.64  3.10  3.69  财务费用 -0.24  -0.27  -0.77  -0.86  

销售费用 13.04  14.12  16.86  20.01  资产减值损失 4.01  2.00  2.00  2.00  

管理费用 25.14  28.74  33.54  39.89  经营营运资本变动 4.63  -6.82  -24.92  -26.04  

财务费用 -0.24  -0.27  -0.77  -0.86  其他 -18.21  -6.97  -3.14  -3.76  

资产减值损失 4.01  2.00  2.00  2.00  经营活动现金流净额 76.82  88.57  95.14  118.52  

投资收益 1.45  2.00  2.50  3.00  资本支出 -2.94  -5.00  -6.00  -10.00  

公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00  其他 3.33  2.00  2.50  3.00  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资活动现金流净额 0.39  -3.00  -3.50  -7.00  

营业利润 71.34  84.91  103.55  126.45  短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非经营损益 24.16  25.00  30.00  35.00  长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

利润总额 95.49  109.91  133.55  161.45  股权融资 0.00  216.67  0.00  0.00  

所得税 10.99  12.65  15.37  18.58  支付股利 -150.00  -42.25  -48.63  -59.09  

净利润 84.50  97.26  118.18  142.87  其他 13.00  0.27  0.77  0.86  

少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  筹资活动现金流净额 -137.00  174.69  -47.86  -58.23  

归属母公司股东净利润 84.50  97.26  118.18  142.87  现金流量净额 -59.79  260.26  43.77  53.30  

          

资产负债表（百万元） 2014A 2015E 2016E 2017E 财务分析指标 2014A 2015E 2016E 2017E 

货币资金 15.99  276.25  320.03  373.32  成长能力     

应收和预付款项 134.68  150.36  176.49  203.62  销售收入增长率 9.81% 12.67% 17.65% 18.74% 

存货 49.39  55.85  64.45  75.16  营业利润增长率 6.75% 19.03% 21.96% 22.12% 

其他流动资产 0.00  0.00  0.00  0.00  净利润增长率 19.16% 15.10% 21.51% 20.89% 

长期股权投资 0.00  0.00  0.00  0.00  EBITDA 增长率 7.13% 20.20% 21.09% 21.89% 

投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  获利能力         

固定资产和在建工程 18.41  20.60  23.37  29.62  毛利率 56.35% 57.00% 58.00% 59.00% 

无形资产和开发支出 3.88  -0.56  -1.12  -1.67  三费率 18.72% 18.65% 18.48% 18.51% 

其他非流动资产 1.45  5.33 5.33 5.33 净利率 41.70% 42.60% 44.00% 44.80% 

资产总计 223.80  507.83  588.55  685.37  ROE 52.69% 22.51% 23.56% 24.41% 

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  ROA 24.39% 37.76% 19.30% 20.21% 

应付和预收款项 50.35  61.27  70.27  80.66  ROIC 38.03% 44.51% 48.32% 50.31% 

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  EBITDA/销售收入 36.13% 38.55% 39.68% 40.73% 

其他负债 13.06  14.49  16.65  19.30  营运能力         

负债合计 63.41  75.76  86.93  99.97  总资产周转率 0.79  0.63  0.49  0.50  

股本 60.00  80.00  80.00  80.00  固定资产周转率 10.73  11.70  12.36  12.82  

资本公积 29.95  226.62  226.62  226.62  应收账款周转率 3.65  3.54  3.70  3.69  

留存收益 70.44  125.44  195.00  278.78  存货周转率 1.69  1.75  1.78  1.79  

归属母公司股东权益 160.39  432.07  501.62  585.40  销售商品提供劳务收到现金/营业收入 119.28% — — — 

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00  资本结构         

股东权益合计 160.39  432.07  501.62  585.40  资产负债率 28.33% 15.03% 14.87% 14.67% 

负债和股东权益合计 223.80  507.83  588.55  685.37  带息债务/总负债 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

     流动比率 3.16  6.37  6.45  6.52  

业绩和估值指标 2014A 2015E 2016E 2017E 速动比率 2.38  5.63  5.71  5.77  

EBITDA  73.22  88.00  106.57  129.90  股利支付率 177.51% 43.44% 41.15% 41.36% 

PE 12.54  10.90  8.97  7.42  每股指标         

PB 6.61  2.45  2.11  1.81  每股收益 1.06  1.22  1.48  1.79  

PS 5.23  4.64  3.95  3.32  每股净资产 2.00  5.40  6.27  7.32  

EV/EBITDA 10.62  8.89  6.93  5.28  每股经营现金 0.96  1.11  1.19  1.48  

股息率 14.15% 3.99% 4.59% 5.57% 每股股利 1.88  0.53  0.61  0.74  

数据来源：WIND，西南证券 
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