PEES e ge
PINGAN XFUEES 2]

(002177) 2014 7 23
( )
2014 4.41
5.98 0.04% 7294 23.92%
_ n
http://www.kingteller.com.cn/
/ /33.15% 0.04% -9.27%
/ /33.15%
( ) e ATM 61%
A ( ) 515
BH ( ) 0
42.47 40.49% 3.77
A ( ) 28.73
() 2.06
(%) 14.40
6.12% 2.07
14.62% 3.17
1.3
— 300
70%
oon H ATM
- ATM 2013 ATM 52
- 12 10.44 ATM 2013
o 382 786 1376 ATM
oy % ATM
o ATM
mz*“ RO RO R R IR ARG ATM
3
ATM 13
n « 6.2
14-16 EPS 021 029 0.4
S 6.2 15 22 PE
S1060513060002 n
010-59730720
Sl Pl U I 2012A 2013A 2014E 2015E  2016E
( ) 750 849 1,024 1,335 1,741
YoY (%) 11 B2 20.7 303 305
( ) 124 124 158 219 303
YoY (%) -30.6 03 27.1 385 386
(%) 46.0 455 44.9 44.9 45.7
(%) 16.5 14.7 15.4 16.4 17.4
ROE(%) 9.0 8.3 96 11.8 14.1
EPS( /) 0.16 0.16 0.21 0.29 0.40
PIE( ) 34.2 34.2 26.9 19.4 14.0

P/B( ) 3.1 2.8 2.6 2.3 2.0




PEERZ

PNGAN JESFEENE]

2012A  2013A  2014E  2015E 2012A  2013A  2014E  2015E
847 781 1132 1486 750 849 1024 1335
288 164 476 692 405 463 564 736
137 238 328 367 19 7 9 12
28 26 28 36 87 95 18 151
7 12 18 24 106 131 159 204
330 255 282 368 0 4 2
58 85 0 0 1 14
903 955 827 746 0 0 0
35 35 35 35 17 18 21
336 398 424 384 134 161 177 237
66 72 74 76 27 20 26 34
466 449 205 251 27 27 28 28
1750 1736 1959 2232 134 154 176 243
280 143 224 286 10 29 18 24
125 0 35 35 124 124 158 219
38 87 102 140 0 0 0 0
117 56 87 111 124 124 158 219
94 01 84 84  EBITDA 211 236 261 332
40 44 44 44 EPS 0.21 0.16 0.21 0.29

53 48 40 40

374 234 307 369
0 0 0 0 2012A  2013A  2014E  2015E

586 761 761 761
215 46 46 46 %) 11 132 207 303
575 694 844 1055 %) 263 204 103 336
1376 1501 1652 1863 %) 306 03 271 385

1750 1736 1959 2232
(%) 46.0 455 44.9 44.9
(%) 16.5 14.7 15.4 16.4
2012A  2013A  2014E 20158 ROE(%) 9.0 8.3 9.6 1.8
229 100 131 209 ROIC(%) 117 109 136 182

124 124 158 219
73 75 79 92 (%) 21.4 13.5 15.7 16.6
5 0 4 2 (%) 4427 1859 2555  21.26
9 7 18 21 302 545 506 520
20 -106 87 80 185 366 380 391

8 23 5 3
139 96 158 17 043 049 055 064
158 112 0 5 4 3 4
9 2 59 630 738 597 6.10

28 15 99 17
21 32 23 10 ( ) 016 016 021 029
3 25 35 0 ( ) 030 013 017 027
40 3 ( ) 1.81 1.97 2.17 2.45

241 176

286 -169 PIE 3424 3415 2687 1941
22 -16 -12 -10 P/B 3.09 2.83 2.57 2.28
111 -128 312 216 EV/EBITDA 19 17 15 12

2/3



6 300
6 300
6 300
6 300
6 300
6 300
6 300
2014
PEEE PINGAN
4036
16 25
518048 200120

20%

10% 20%
+10%

10%

5%
+5%

5%

3

1333

0755 82449257 021 33830395

6

601

100031

4008866338

23



