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洲明科技：显示屏驱动业
绩高速增长，照明新商业
模式提供空间 
洲明科技(300232.CH/人民币 25.63, 未有评级)发布业绩预告，公司上半年预
计实现归属于上市公司股东的净利润为 2,065 万元-2,400 万元，同比增长
82.97%-112.65%，其中 2季度单季同比增长 121%-169%。结合近期对公司的
调研，我们认为公司显示屏业务有望畅享小间距 LED显示爆发的盛宴，支
撑业绩在未来几年继续高速增长；同时公司照明业务努力摆脱传统渠道同
质化竞争的泥潭，在 B2B、B2C领域新商业模式的布局皆有巨大市场空间。 

 业绩大幅增长，主要源自于显示屏业务。公司今年显示屏业务已有明
显结构性变化，小间距 LED显示屏和海外订单显著增长，我们预计公
司显示屏业务 2季度在手订单验收结算顺利，带动业绩高速增长。其
中，控股子公司雷迪奥专注海外市场和租赁业务，上半年对母公司业
绩的贡献十分明显。我们预计随着价格下降和替代需求提升，小间距
显示屏销量将在未来几年爆发，支撑公司业绩成长。 

 小间距 LED显示屏业务转变销售理念，市场拓展顺利。小间距 LED显
示屏主要应用于室内显示，其客户群体与公司原来主营的室外大间距
显示屏的客户完全不同，往往需要提供整套解决方案或通过系统集成
商完成，这给传统户外显示屏厂商提出很大挑战。公司在深刻反思后
转变销售模式和理念，由原来的“销售为主”转变为“营销为主”，
例如在全国面向客户和集成商进行小间距显示屏的巡演展示，实际效
果已在 2季度订单和业绩上有了较好体现。 

 照明业务积极转型，开花结果尚有时日。LED照明爆发于移动互联网
蓬勃发展的时代，这意味着其成长过程不仅是简单的新产品对老产品
的替代，而同时还伴随着新商业模式对原有商业模式的冲击。公司努
力摆脱传统门店渠道的同质化竞争泥潭，积极探索新商业模式，目前
已实现几大战略布局，包括入股线上品牌翰源照明、与南网进行节能
战略合作、推出针对消费者的“私人定制”业务金和平台等。 

 显示屏业务是公司未来业绩高速增长的强力保障，而照明业务新模式
将提供较大想象空间和潜在业绩爆发点。显示屏业务方面，小间距 LED

显示屏携半导技术优势，针对 DLP大屏拼接墙市场的替代趋势已确定。
照明业务方面，公司已完成布局的道路照明、海外代工等业务有望持
续增长并贡献业绩，而公司在 B2B、B2C领域新商业模式的布局则有
巨大市场空间。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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