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投资乐智科技，开拓互联网教育+众筹空间 
 
 
事件 

新开普电子股份有限公司以自有资金 390 万元通过增资扩股的方式投资北京乐智科技有限公司，持股比例 19.5%，

其中 19.5 万元人民币为注册资本，剩余 370.5 万元计入乐智科技资本公积。 

 

评论 
乐智科技是一家专业的孵化器机构：乐智科技主要从事技术开发、互联网创业商学教育、人才孵化、众筹等创业服

务业务。乐智科技以独特的运营思路，开展“互联网+人才孵化”，培养具有互联网思维的创新性人才，开设包括创

业大赛、金融挑战技能大赛等在内的各类人才大赛，“众筹众创空间+校友创业咖啡”等一系列特色业务。 

 

协同公司高校移动互联战略：乐智科技的主要原股东及本次新增股东均拥有丰富移动互联网行业经验，同时，乐智

科技旗下业务主要包括众创空间、创业大赛、人才孵化等，其主要业务及产品服务方向是公司高校移动互联网生态

圈的重要补充，符合公司业务转型的需要，有利于增强公司对高校大学生的服务能力及用户黏性，从而为公司的转

型奠定良好的基础。 

 

 外延增长，千万级学生用户的价值变现之路：公司拥有千万级别的学生用户，通过高校移动互联网战略，将学生吸

引到线上来，一步一步将学生的生活、数据的方方面面迁移到移动互联网的生态上来。考虑到移动互联网时代变化

日新月异，通过外延式的增长能够更好更快的占据市场。 

 

 从线下到线上，分享千亿流水市场：通过移动互联产品“玩校”，公司将自己的云系统与高校 IT 系统对接，将线下

用户导到线上。预计明年将会有 800-1000 家高校接入系统。由于公司掌握了校园卡充值、消费这一个高频应用的入

口，一年高校学生的消费金额是 3000 亿。公司占据 1/3 的高校，所以线上化之后，公司将拥有 1000 亿的学生消费

流水记录，基于此的学生消费金融、信贷评估等后续衍生商业空间巨大。 

 
 

投资建议 

 给予“买入”评级，维持 6 个月目标价 90 元，预测 15-16 年 EPS 为 0.18 元和 0.23 元。 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2015-04-23 买入 43.51 N/A 

2 2015-04-28 买入 50.51 90.00～90.00 

3 2015-05-13 买入 59.41 N/A 

     

     

     

     

      
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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