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证券研究报告-公司点评 增持（维持） 
 发布日期：2015 年 6 月 18 日 

报告关键要素: 

前5月业务量快速增长；参与自贸区一期基金；互联网+机场。 

事件: 

 上海机场（600009）公布前5月业务量情况；拟增资5亿参与自贸区一期基金；三期扩建工程15年11

月动工；上海机场集团和阿里巴巴签订战略合作协议。 

 点评: 

 业务量快速增长，产能富裕。15年前5月公司飞机起降架次18.15万架次，增长14.72%；旅客吞吐量

2422.64万人次，增长19.01%；货邮吞吐量131.08万吨，增长6.11%。根据11版总体规划预测，浦东

机场15年按满足旅客吞吐量6000万人次、货邮吞吐量475万吨、飞机起降55.5万架次进行规划，而

目前浦东机场2座航站楼和4条跑道的规模完全有能力保障今后几年的业务需求。作为产能富余的上

市机场，公司的业务量增速在上市机场类公司中处于领先地位。 

 参与自贸区一期基金。上海自贸区基金总规模50亿元，由自贸区基金管理公司与信达资产、东方资

产共同发起设立，成立日期为15年5月19日。基金目前投资策略为“不动产投资+股权投资”，主要

围绕自贸区全局发展及功能培育，服务于制度创新及服务业开放，既保障投资人稳定收益，又能把

握市场机遇实现超额收益。公司与自贸区基金管理公司、信达资产、东方资产合作并认缴出资自贸

区一期基金（总15亿），投资额暂定为5亿，分享在陆家嘴、前滩、外高桥等区域优质投资项目稳健

收益和部分优质股权投资项目的超额收益。参与自贸区一期基金，有利于公司积极参与上海自贸区

建设，同时利于公司跨行业、跨地域多元化发展，增强价值创造能力和整体综合竞争力，助推上海

机场新时期的发展战略。 

 机场三期扩建工程15年11月动工。为达到世界枢纽机场目标，浦东机场三期计划15年11月动工，建

设工期4年。总投资估算为201亿元, 由公司自筹解决。三期主要由52.2万平米卫星厅为主的航站区

工程、飞行区工程及生产辅助设施工程组成，完工后将满足年旅客吞吐量8000万人次的运行需求。

公司财务状况良好，现金流充足，完全可以应对三期扩建工程的资金需求。此外，在三期扩建完工

之前，公司现有产能完全能满足业务量增速需求。 

 上海机场（集团）与阿里巴巴签署战略合作框架协议。15月6月16日，为推动“互联网+”在上海机

场的推进，上海机场（集团）与阿里巴巴签署战略合作框架协议携手打造全国首个“互联网+机场

产业创新基地”，以改善机场商业环境，提升旅客满意度，实现传统机场业务创新发展。合作将在

商业开发、旅客服务、航空物流、互联网基础服务等领域展开。依托阿里平台优势，建立覆盖机场

周边经济的互联网O2O商业和在线商圈；借力支付宝拓宽机场公共信息发布的服务渠道，提供航班

信息、问询指引、在线值机、贵宾服务、机场交通等一站式旅行服务；共同谋划创新物流产业，着

手研究高端冷链等物流发展新方向；借助阿里核心技术云计算平台提升上海机场服务信息化。 



 

 

 
 

 维持公司“增持”的评级。预计公司2015年和2016年每股收益为1.25元和1.46元,对应动态市盈率

为28.11倍和24.07倍.公司业绩优良，估值处于合理区间且具有上海自贸区、“互联网+”和“迪士

尼”概念，维持“增持”的投资评级。 

 风险提示：航油公司净利润波动；整体上市进程。 

盈利预测 

 2013A 2014A 2015E 2016E 

营业收入 (亿元) 52.15 57.51 64.41 74.07 

增长比率(%) 10.49 10.28 12.00 15.00 

净利润(亿元) 18.73 20.96 24.09 28.19 

    增长比率(%) 18.47 11.91 14.93 17.00 

每股收益(元) 0.97 1.09 1.25 1.46 

市盈率(倍) 36.23 32.24 28.11 24.07 

 

市场数据（2015-06-17） 基础数据（2015-3-31）  

收盘价 （元） 35.14 

一年内最高/最低（元） 40.23/18.40 

沪深300指数 5138.83 

市净率（倍） 3.55 

流通市值（亿元） 384.25 

  

  

每股净资产 （元） 9.91 

每股经营现金流（元） 0.17 

毛利率（%） 45.44 

净资产收益率（%） 3.34 

资产负债率（%） 17.49 

总股本/流通股（万股） 192695/109347 

B股/H股（万股） / 
 

个股相对沪深 300 指数走势   

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

 

重要声明 

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券分析师资格。保证报告信息来源合

法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 

 

免责条款 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保

证。本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告

中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构可能会持有报

告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。 

 

转载条款 

本报告版权归中原证券股份有限公司（以下简称公司）所有，未经公司书面授权，任何机构、个人不得

刊载转发本报告或者以其他任何形式使用本报告及其内容、数据。 

 

 

 

 

 

 


