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投资和壹基因，进军精准医疗 
推荐（维持） 
 
投资要点 

 

 公司公告：杭州远方光电信息股份有限公司投资人民币 4,950

万元对杭州和壹基因科技有限公司进行增资扩股，本次投资

后，公司将持有和壹基因注册资本 15%的权益。和壹基因专注

于基因科技研究和产业化，基于先进的高通量基因测序技术，

大数据处理和云计算平台，为医院、高校、科研院所、药厂和

大众等提供基因样品处理、基因测序和分析报告、大数据存储

和分析、基因健康管理等服务，广泛应用于疾病致病机理研究、

药物研发测试、精准医学（无创产前基因检测、遗传性肿瘤风

险预测、肿瘤筛查和个性化用药指导等）和基因健康管理（个

人基因组）等基因健康产业的多个领域。和壹基因已经在全国

范围内与上百家医院、科研院所和体检机构等建立了合作关系  

 和壹基因与公司同属于检测技术领域，符合公司既定的医疗发

展方向。投资和壹基因是公司发展远方科技产业平台战略在医

疗技术服务方向的重要布局，不仅可以培育新的利润增长点，

为公司的发展注入新的动力，同时也是公司拓展业务领域、实

现产业布局的重要举措。 

 投资和壹基因是公司的今年以来的第四次“小动作”。2015

年提出远方科技产业平台战略开始外延式扩张，分别投资了铭

展网络、红相科技、纽迈电子。科技产业平台充分利用公司电

子、光学、光电、机械、计算机、软件等优势进行整合、培育、

发掘值得培育的创新方向。2015 年 3 月-5 月，公司投资 400

万元持有铭展网络 10%的股权，铭展网络主营 3D 打印教育类

家用打印机。公司投资 3600 万元持有红相科技 8%的股份，红

相科技主要专注红外热像、紫外成像技术的创新和产业化。公

司投资 1600 万元持有纽迈电子 10%的股权，纽迈电子主营业

务为低场核磁（小核磁）成像分析设备产品。 

 公司加大战略创新，完善远方科技产业平台。整合平台资源，

培育公司创新转型品种。通过今年以来的四次投资参股，我们

认为公司未来有望在医疗器械上最先实现创新突破。 

 盈利预测与投资建议。我们假设公司 2015 年增加部分投资收

益；我们假设公司的远方技术产业平台在下半年可以寻找到公

司转型突破的方向，重点培养突破，在 2016 年能贡献业绩拐

点。基于以上，我们预测公司 2015 和 2016 年实现收入 2.5 亿

元和 3.76 亿元，实现每股收益分别为 0.41 元和 0.54 元。基于

公司市值小，创新力量强，维持“推荐”评级。 

 风险提示：公司科技产业平台创新能力、培育能力、盈利能力

不达预期或体现滞后。 
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股价走势 
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市场数据 

收盘价（元）

一年最低价/最高价 12.01 / 39.39

市净率

流通A股市值(百万元)

2.90

3290.6

34.25

 
 

基础数据 

每股净资产（元）

资产负债率（%）

总股本（百万股）

流通A股（百万股）

4.29

6.1

240.00

96.08
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预测财务报表 

资产负债表（百万元） 2014 2015E 2016E 2017E   利润表（百万元） 2014 2015E 2016E 2017E 

流动资产 909.3  805.2  809.1  884.2    营业收入 209.0  250.8  376.2  489.0  

  现金 720.9  556.9  461.6  447.4    营业成本 70.8  84.8  127.1  165.3  

  应收款项 9.0  11.0  16.5  21.4    营业税金及附加 2.9  3.4  5.1  6.6  

  存货 38.2  46.0  69.0  89.7    营业费用 25.8  30.8  47.0  61.1  

  其他 141.3  191.4  262.1  325.7    管理费用 58.5  71.1  106.7  138.3  

非流动资产 202.8  387.6  515.5  587.4    财务费用 -26.5  -12.8  -10.2  -9.1  

  长期股权投资 0.0  0.0  0.0  0.0    投资净收益 5.6  15.0  25.0  30.0  

  固定资产 155.9  342.0  471.3  544.6    其他 0.6  1.1  1.1  1.1  

  无形资产 41.1  39.7  38.4  37.0    营业利润 83.8  89.5  126.5  157.9  

  其他 5.8  5.8  5.8  5.8    营业外净收支 17.1  20.0  20.0  20.0  

资产总计 1112.1  1192.8  1324.6  1471.6    利润总额 100.9  109.5  146.5  177.9  

流动负债 68.1  80.1  120.7  156.9    所得税费用 10.6  11.5  16.1  19.6  

  短期借款 0.0  0.0  0.0  0.0    少数股东损益 0.0  0.0  0.0  0.0  

  应付账款 14.9  16.3  24.4  31.7    归属母公司净利润 90.4  98.0  130.4  158.3  

  其他 53.1  63.8  96.3  125.2    EBIT 51.9  62.1  91.6  119.1  

非流动负债 0.0  0.0  0.0  0.0    EBITDA 57.9  84.7  127.3  167.2  

  长期借款 0.0  0.0  0.0  0.0              

  其他 0.0  0.0  0.0  0.0    重要财务与估值指标 2014  2015E 2016E 2017E 

负债总计 68.1  80.1  120.7  156.9    每股收益(元) 0.75  0.41  0.54  0.66  

  少数股东权益 0.0  0.0  0.0  0.0    每股净资产(元) 8.70  4.64  5.02  5.48  

  归属母公司股东权益 1044.1  1112.7  1203.9  1314.8    发行在外股份(百万股） 120.0  240.0  240.0  240.0  

负债和股东权益总计 1112.1  1192.8  1324.6  1471.6    ROIC(%) 4.7% 6.3% 10.1% 10.6% 

            ROE(%) 8.7% 8.8% 10.8% 12.0% 

现金流量表（百万元） 2014  2015E 2016E 2017E   毛利率(%) 64.8% 64.9% 64.9% 64.9% 

经营活动现金流 91.7  92.8  107.8  153.7    EBIT Margin(%) 24.8% 24.8% 24.4% 24.4% 

投资活动现金流 -66.9  -227.5  -164.0  -120.4    销售净利率(%) 43.2% 39.1% 34.7% 32.4% 

筹资活动现金流 -26.4  -29.4  -39.1  -47.5    资产负债率(%) 6.1% 6.7% 9.1% 10.7% 

现金净增加额 -1.8  -164.0  -95.3  -14.2    收入增长率(%) 6.1% 20.0% 50.0% 30.0% 

折旧和摊销 6.0  22.6  35.7  48.1    净利润增长率(%) 0.4% 8.5% 33.0% 21.4% 

资本开支 -43.1  -207.5  -164.0  -120.4    P/E 45.49  83.84  63.05  51.93  

营运资本变动 9.1  -28.1  -58.6  -53.1    P/B 3.94  3.69  3.41  3.13  

企业自由现金流 23.3  -157.4  -105.3  -19.3              

数据来源：东吴证券研究所 
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