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  本次发行概况：  

发行前总股本（万股） 9000 

新股发行上限（万股） 3000 

老股转让上限（万股） 0 

预计发行日期 2015-07-03 

公司控股股东 葛琼 

公司网址      www.fortune-co.com 

  

发行前主要财务指标（2014）： 

每股收益（元） 0.43 
每股经营性净现金流量

（元） -0.05 

销售毛利率（%） 11.8 

净资产收益率-扣非（%） 14.61 

资产负债率（%） 41.58 

 预测指标 2014A 2015E 2016E 
主营收入（百万元） 1010.6  1080.1  1170.2  
净利润  （百万元） 38.45  40.10  42.23  

每股收益（元） 0.43  0.33  0.35  

每股净资产（元） 2.83      4.18 4.51 

资料来源：财富证券 

 

 事件：公司拟于 2015 年 7 月 3 日在深圳证券交易所发行新股。 

投资要点 

 公司是国内领先的 IC 产品授权分销商，主要通过向客户提供包

括 IC 应用解决方案在内的一系列技术支持服务从而形成 IC 产品

的销售，分销的 IC 产品以通讯连接芯片和传感器芯片为主。目

前主要代理高通创锐讯、新思、恩智浦、思佳讯、AVX/京瓷、普

思等全球著名 IC 设计制造公司的 IC 产品，并拥有中兴康讯、共

进电子、大疆创新等客户，是 IC 产业链中连接上下游的重要纽

带。 

 IC 授权分销商已成为产业链中 IC 应用技术的重要提供方。部分

IC 授权分销商通过为客户包括 IC 应用解决方案在内的一系列技

术支持服务，以实现 IC 在终端电子产品中的特定功能，并最终

达成销售 IC 产品订单，该方式已成为 IC 授权分销商的重要业务

模式，占到其提供的增值服务的 77%。 

 我们看好 IC 分销行业的发展。首先 IC 产业是关系经济发展及国

防安全的高科技支柱产业，一直受到国家的高度重视和大力支

持；其次下游行业移动通讯领域、宽带接入领域、消费电子领域

和工业控制领域发展迅速；最后随着越来越多的 IC 设计制造商

在中国扩大投入，将促进更多的本土分销商与 IC 设计制造商进

行合作，这也为国内 IC 分销商带来广阔的发展空间。 

 盈利预测与估值：本次拟公开发行 3000 万股，募集资金 20610
万元。主要用于“工控 MCU 与 ARM 嵌入式系统研发项目”、 “智
能手机关键元件开发和推广项目”和“现有产品线规模扩充项目”。 
预计 2015、2016 年公司净利润分别为 0.4 亿和 0.42 亿，对应 EPS
分别为 0.33、0.35 元。公司发行底价为 6.87 元；行业平均市盈率

约为150倍左右，按照谨慎原则给予公司 IPO价格2015年120-130
倍市盈率，对应合理估值为 39.6-42.9 元。 

 风险提示：主要产品结构变化、合作授权关系出现变化、授权分

销模式在产业链中所占的比例出现大幅下降。 
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 投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 

 

免责声明 
本报告仅供财富证券有限责任公司内部客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然

客户。本报告仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 
 
本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无

更新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应

的更新或修改。 
 
本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所

表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一

定获利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出

的任何投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 
 
市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。 
 
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）不得以任何形式

复制、发表、引用或传播。 
 
本报告由财富证券研发中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。任

何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 
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