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行业龙头增持，提振整个计算机软件板块信心 
 
 
事件 

公司今晚发布公告，公司控股股东北京用友科技今天增持公司 100 万股股份，占公司总股本的 0.07%。北京用友科

技拟在未来 6 个月内（不超过 6 个月，自本次增持之日起并含本次计算）以人民币 2 亿元（含本次增持股份金额）

增持公司股份，增持价格为今日收盘价人民币 41.71 元/股以下。 

 

评论 

公司对未来业务发展抱有极强信心：本次增持前，北京用友科技持有公司股份 413,239,722 股，占公司已发行总股

份的 29.40%。本次增持后，北京用友科技持有公司股份 414,239,722 股，占公司已发行总股份的 29.47%。基于对

公司业务“三驾马车”发展的极强信心，公司此次以公开的消息向市场宣布在二级市场动用 2 亿人民币的资金来增

持公司的股份，相当于告诉市场，只要公司的价格在 41.71 元以下，就是买入的机会。 

 

公司价值被市场低估：我们再次强调，千亿市值仅是公司的起点。我们的理由如下：相对于美国市场的相对估值，

作为计算机板块的龙头企业对标美国公司 Oracle，与其他行业中的龙头对比，计算机的龙头价值仍然被严重低估，

IT 互联网时代的转型是趋势，未来 A 股市场一定会出现类似于微软、谷歌的龙头企业，用友网络作为行业白马，企

业高管战略思想明确，企业的发展并购思路清晰，执行力强（17 天敲定对上海秉钧的并购），未来公司的战略落地

毫无疑问将会有序进行。 

 

如何看待用友未来的发展：公司的软件业务是公司发展的基础，是公司现有内在价值反映到股价上的体现。公司的

未来看点在企业互联网业务以及互联网金融的发展，以畅捷通为代表的企业互联网业务以公有云的状态来运作，会

计家园的用户数量超过100万，公司目前的策略是以免费为主来扩大用户数量，等到用户数量提升之后再来做增值

服务。2015年度的业务目标是80万的企业用户和800万的个人用户，收入突破1亿元。互联网金融业务公司目前的

布局包含友金所和支付服务，在2015年友金所的业务目标是交易额达到千亿级，收入突破5000万。 

 

行业龙头增持，提振整个计算机板块信心：随着创业板的大幅回调，整个计算机软件板块的估值在持续下移。目前

整体估值在 16 年 70 倍 PE，去掉几个估值异常高的个股之后，整体估值在 16 年 60 倍 PE。如果再考虑到 15%的个

股正在停牌的话，那么整体估值已经下降到明年 55 倍。平均市值在 180 亿。目前已经出现了今年低于 30 倍，明年

20 倍的计算机个股。新北洋，按照 15-16 年均净利润增长 25%计算（中性预测），则 15 年 PE 为 26 倍，16 年 PE

为 20 倍。微观来看，软件公司的转型正在进行中，从卖 License 一次性收益，向线上线下结合，现金流更可持续的

方向在发展。所以，我们可以看到，在软件公司转型的大背景下，随着估值的下移，计算机软件板块的空间出来

了，也许等待的只是时间。软件板块的龙头用友，已经开始增持。相信黎明快要来到！ 

 

投资建议 

维持“增持”评级，维持预测 15-16 年 EPS 为 0.56 元和 0.73 元，维持 120 元目标价。 
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历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2014-12-25 增持 23.88 N/A 

2 2015-01-30 增持 37.00 N/A 

3 2015-03-03 增持 39.83 N/A 

4 2015-03-24 增持 42.82 N/A 

5 2015-04-14 增持 46.84 N/A 

6 2015-04-27 增持 48.13 N/A 

7 2015-06-02 增持 59.03 N/A 

8 2015-06-12 增持 68.01 N/A  
来源：国金证券研究所 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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