
中银国际研究可在中银国际研究网站 ( www.bociresearch.com.)上获取 

消息快报 | 证券研究报告  2015年 7月 7日 

 

中银国际证券有限责任公司 

具备证券投资咨询业务资格 

农林牧渔 

 

杨天明 
证券投资咨询业务证书编号：S1300515050001 
(0821)20328319 
tianming.yang@bocichina.com 
 
 
程一胜 
证券投资咨询业务证书编号：S1300515040001 
(8621)20328595 
yisheng.cheng@bocichina.com 
 
 

冠农股份：大数据产业园+

农产品交易平台，双翼齐
飞、相辅相成 
点评： 

1、主要内容：为推进“主业+投资”双轮驱动和布局新型产业战略目标，冠
农股份(600251.CH/人民币 10.99, 未有评级)与中经网数据有限公司、浙江信维
信息科技有限公司、上海涌泉亿信投资发展公司共同签订了《关于国家信息
中心大数据智慧城市产业园项目合作备忘录》。国家信息中心是国家经济信
息系统和国家电子政务外网系统牵头单位，中经网是国家信息中心控股子公
司，浙江信维优势中经网控股子公司。三者以共同合资的形式运作大数据产
业园项目，其中，中经网占 35%、冠农股份占 55%、涌泉亿信占 25%。大数
据产业园项目计划在两年之内建设完成，建成之后将成为国家信息中心在南
方进行而冠农又代表的是大数据应用和推广的基地，以及大数据、云计算、
导航定位、物联网、“互联网+”、移动互联网等新一代信息技术产业的孵
化基地。 

2、平台战略：农产品拍卖平台作为公司投资战略的主线将是公司未来发展
的重中之重。公司农产品拍卖平台具有独特优势，农产品拍卖交易能为交易
双方提供便利，促进农产品标准化、优化农产品价格发现机制以及保障食品
安全等功能。发达国家农产品拍卖渗透率达到 30%-80%，国内不足 0.1%，市
场潜力巨大。基于公告，公司作为新疆建设兵团大宗农产品平台将会得到兵
团的大力支持，之后公司也将成为新疆生产建设兵团优质农产品进入内地最
重要的渠道。 

3、交易对公司产生的影响：本次合作将会加快公司在农产品拍卖交易平台
的建设的进度，为平台提供数据储存、云计算、导航定位等新一代信息技术
支持。大数据平台是农产品拍卖交易平台构建的核心，合作的达成也将标志
着平台的建设工作向前迈出了实质的一步。同时大数据平台的建立将会给公
司来新的发展机遇和转型机会，为公司提供了新的利润增长点。据公告了解，
此次合作是冠农股份与国家发改委直属单位的合作，而冠农代表的是兵团系
统，和发改委的合作可谓是国企改革的开端。  
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图表 1. 2015年 1 季度业绩摘要 

(人民币，万) 2014年 1年度 2015年 1年度 同比(%) 
营业收入 127,925.46  115,359.78  (9.82) 
营业成本 118,213.08  100,998.71  (14.56) 
毛利润 9,712.38  14,361.07  47.86  
营业税金及附加 582.71  360.38  (38.15) 
销售费用 3,915.05  3,778.31  (3.49) 
管理费用 9,292.13  8,960.61  (3.57) 
经营利润 (4,077.51) 1,261.77  (130.94) 
资产减值 2,024.66  4,637.00  129.03  
财务费用 5,172.40  3,639.30  (29.64) 
公允价值变动损益 0.00  0.00   
投资收益 35,711.91  24,465.61  (31.49) 
营业利润 24,437.34  17,451.08  (28.59) 
营业外收入 5,537.99  1,511.59  (72.71) 
营业外支出 485.96  428.13  (11.90) 
税前利润 29,489.37  18,534.54  (37.15) 
所得税 181.00  626.63  246.20  
净利润 29,308.37  17,907.91  (38.90) 
少数股东损益 (407.27) 1,724.01  (523.31) 
归属于母公司的净利润 29,715.64  16,183.90  (45.54) 
基本每股收益(元) 0.82  0.43  (47.68) 
毛利率(%) 7.59  12.45   
净利率(%) 22.91  15.52   
销售费用率(%) 3.06  3.28   
管理费用率(%) 7.26  7.77   
财务费用率(%) 4.04  3.15   

资料来源：公司公告，中银国际研究 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接
或间接复制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或
部分内容发表。如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券有限责任公
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