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航天云网铸就产业互联网+智能制造平台 
 
 
事件 

近日，公司控股股东中国航天科工集团公司发起并出资成立了航天云网科技发展有限责任公司。航天云网注册资本

为 10 亿元，其中科工集团以货币资金方式认缴 7.5 亿元。公司拟现金投资 5,000 万元，受让航天科工认缴航天云网

5%股权对应的 5,000 万元人民币出资义务、责任及相应股东权利。 

 

评论 

互联网+智能制造打造产业互联网资源平台：航天云网是首个由中央企业打造的以云制造为核心、以生产性服务为主

体的“互联网+智能制造”大型综合性服务平台，该平台以航天科工已有的技术、设计、制造和产业链配套优势资源

为出发点，采用开放的技术体系、开放的商业模式与低成本高效率的管控系统，整合全国乃至全球的各种资源，为

制造企业构建一个由用户多元化、个性化需求驱动的多方共赢互利的现代制造业生态体系。 

发行可转债升级电子化税务系统：公司拟募集不超过 24 亿元人民币，初始转股价为 86.61 元/股，票面利率为第一

年 0.20%，第二年 0.50%，第三年 1.00%，第四年 1.50%，第五年 1.50%，第六年 1.60%。公司在税务信息化领域

一直处于行业龙头地位，具有绝对领先优势和丰富的客户、技术基础。电子商务在我国发展迅猛，推动发票管理形

态开始逐渐向电子化发票方向发展，对我国发票管理制度提出新的挑战。推广应用网络发票、电子发票是税务信息

化的大势所趋，仅京东一家一年就至少减少 1 亿元的成本。 

政策利好发票系统再升级：2015 年国家税务总局发布《关于全面推行增值税发票系统升级版有关问题的公告》（国

家税务总局公告 2015 年第 19 号），决定自 2015 年 4 月 1 日起在全国范围分步全面推行增值税发票系统升级版。推

行工作按照先一般纳税人和起征点以上小规模纳税人，后起征点以下小规模纳税人和使用税控收款机纳税人的顺序

进行，具体推行方案由各省国税局根据本地区的实际情况制定。公司作为税务系统的承担着，此次升级利好公司带

来新的增量用户。 

数据沉淀，征信业务有望大放光彩：公司有望在年底达到千万级的企业用户，并且已经与建设银行北京分行在发票

征信互联网融资领域展开战略合作，拥有千万级企业用户的税务流水数据在企业征信方面拥有更加真实的数据。在

企业的大数据战略提升之后外加多年税务系统的坚实基础，公司与更多金融机构在企业融资、征信领域的合作是大

概率事件。 

 

投资建议 
 给予“买入”评级，给予目标价 90 元，预测 15-16EPS 分别为 1.67 元和 2.00 元。 
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投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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