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众信旅游：进军寿险业务，
认购创投基金，迈出战略升
级第一步 
事件： 

众信旅游(002707.CH/人民币 75.00, 未有评级)因筹划重大事项于 2015年 7月 6

日停牌，公司在 7月 10日晚发布公告宣布两项对外投资事项，公司股票将于
7月 13日复牌。 

 

对外投资事项： 

1、公司计划以自有资金人民币 1.5亿元与北京同创九鼎投资管理股份有限公
司等其他 6家公司共同发起设立人寿保险股份有限公司，出资后占人寿保险
股份有限公司注册资本的 15%，系其并列第二大股东； 

2、公司拟以自有资金人民币 2,500万元投资北京创新工场创业投资中心（有
限合伙），同时，公司实际控制人、董事长兼总经理冯滨先生个人也决定出
资人民币 2,500万元参与此次对创新工场基金的认购。 

 

点评： 

1、变现客户流量，进军寿险市场，战略升级迈向出境综合服务商。公司与
同创九鼎投资等 6家公司共同发起设立寿险公司，注册资本 10亿元，同创九
鼎持股 20%，为第一大股东，公司持股 15%，并列第二大股东，寿险公司经
营范围主要是人身保险业务，包括各类人寿保险、健康保险、意外伤害保险
等。公司 5月 19日公布 28亿融资额的增发预案，打造全方位的出境游综合
服务平台包括出境游业务平台、目的地生活服务平台、海外教育服务平台、
移民置业服务平台、出境互联网金融服务平台以及“出境云”大数据管理分
析平台等子平台，提供出境旅游、商务会奖、游学及留学教育、健康医疗、
体育旅游、移民置业、第三方支付、保险等一系列出境综合服务。本次参与
发起设立寿险公司对公司的意义在于：1）借助保险业务实现对出境游客户
流量的多渠道、多维度变现，设计开发出与出境旅游、出境服务相契合的人
寿保险产品，有助于公司向出境综合服务商的战略升级；2）出境游游客和
寿险公司客户具有高度重合性，大都为中产阶级，通过打通双方的客户群可
以促进各自业务的快速发展。 



 

2015年 7月 13日 众信旅游：进军寿险业务，认购创投基金，迈出战略升级第一步 16 

2、认购创投基金，密切关注互联网前沿创业项目，后续并购值得期待。创新
工场基金目标募资规模为 6亿元，公司和大股东各认购 2,500万元，创新工场
项目由李开复创办于 2009年，专注于互联网中早期的投资。公司本次出资认
购创新工场基金，可以参与创业投资分享增长收益，更重要的是，参与创投
项目可以帮助公司扩大并购范围、提升并购效率，公司可以更加深入了解并
密切关注早期的互联网创业项目，寻找与公司出境服务相关的创业项目进行
投资。 

3、积极进行资本扩张和产业链上下游并购重组，不断强化公司在出境服务领
域的竞争力。2014 年上市以来，公司在巩固自身出境游批发和零售业务的同
时，加快资本扩张和产业链上下游并购重组，先后重组竹园国旅，强化出境
游 B2B 业务；收购乾坤运通，涉足外币兑换业务；对悠哉旅游网进行战略投
资，布局线上流量；参与复星收购地中海俱乐部股权，布局海外旅游目的地
资源；投资世界玖玖，布局目的地资源以及境外自由行等。 

4、投资建议：市场一致预期公司 2015-2017 年每股收益 0.88、1.21、1.68 元，
公司停牌前总市值 157亿元，流通市值 61.64亿元；若考虑定增股本，公司现
有股价对应的市值为 197亿。公司作为出境游龙头企业，将显著受益于出境游
市场的高景气度、未来出境综合服务平台想象空间巨大（教育、金融、体育、
健康、医疗等市场）、上市后积极进行资本扩张和产业链上下游并购重组，
公司市值后续仍有较大提升空间，建议重点关注。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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