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 汉鼎股份(300300) 

积极布局转型金融，租赁征信来打头阵 

 

事项： 

汉鼎股份于 2015 年 7 月 24 日収布公告称，公司全资子公司汉鼎金服拟投资 3050 万

元与北京闪银、北京丰达资管等成立汉鼎征信，股份占比为 61%。 

平安观点: 

 寻求转型，打造以智慧城市为基础的互联网综合金融服务平台 

汉鼎股份原名汉鼎収展，成立于 2002 年，于 2009 年改制更名，2012 年正式登陆创业

板。公司的主营业务是智慧城市建设业务。公司在智慧城市建设方面具有较全的资质

资格，建设能力较强。 

公司于 2015 年 5 月 20 日公告称，拟以 36.85 元／股的价格収行股份 6500 万股，募

集资金 24 亿元，其中董事长吴艳认购 2700 万股。在公司以资本公积转增股本后，公

司定增収行价格调整为 18.38 元/股，収行股份总数调整为 1.3 亿股。公司募集资金主

要用于互联网综合服务平台的建设和补充流动资金。实现公司基于智慧城市和互联网

平台一流综合服务商的战略转型。 

 转型战略清晰，有效实现业务互补 

公司的互联网金融平台的核心为网络消费贷平台、P2G 平台和互联网金融大数据中心。

互联网金融服务平台在流量和数据导入方面拥有公司在智慧城市、智慧社区、几个互

联网平台和线下分収渠道的优势；同时在资产端，公司拥有大量优质智慧城市项目资

源;而公司互联网金融平台的収展，又有利于公司在智慧城市建设方面的话语权。实现

业态之间的互补。 

 布局迅速，融资租赁和数据征信公司业已成立 

汉鼎在 2015 年 7 月 16 日公告称，拟出资 1.94 亿元与自然人何凌共同成立汉鼎融资租

赁有限公司；2015 年 7 月 24 日，汉鼎公告称，公司全资子公司汉鼎金服出资 3050 万

元，与北京闪银、北京元丰达资管公司等合资成立汉鼎征信，其中汉鼎金服股份占比

为 61%。 

汉鼎征信拟申请个人征信牌照。数据征信公司的设立，一方面有利于公司利用在大数

据方面的优势，在个人征信的蓝海中占据一席之地；另一方面，也有利于公司未来在

互联网金融领域的布局。 

 投资建议和风险提示 

我们看好公司智慧城市建设和互联网金融的协同作用，首次给予公司“强烈推荐“评

级。 

风险提示：互联网金融业务纳入监管，公司资质的取得具有不确定性；公司在开展互

联网金融业务过程中可能面临较大的风险；公司非公开収行的进展低于预期。 
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资产负债表                                      单位：百万元  
会计年度 2013A 2014A 2015E 2016E 

流动资产 825  1028  1590  1844  

现金 324  203  879  636  

应收账款 207  393  222  546  

其他应收款 61  72  98  114  

预付账款 7  26  17  37  

存货 226  334  373  511  

其他流动资产 1  0  0  0  

非流动资产 142  172  159  146  

长期投资 0  8  8  8  

固定资产 99  98  85  73  

无形资产 39  2  2  1  

其他非流动资产 5  64  64  64  

资产总计 968  1200  1748  1990  

流动负债 323  456  439  508  

短期借款 20  120  0  0  

应付账款 199  247  319  389  

其他流动负债 104  88  121  119  

非流动负债 0  0  0  0  

长期借款 0  0  0  0  

其他非流动负债 0  0  0  0  

负债合计 323  456  439  508  

少数股东权益 11  18  27  38  

股本 191  191  512  512  

资本公积 248  261  371  371  

留存收益 174  274  400  561  

归属母公司股东权益 633  726  1282  1444  

负债和股东权益 968  1200  1748  1990   
 

现金流量表                                      单位：百万元  
会计年度 2013A 2014A 2015E 2016E 

经营活动现金流 20  -131  374  -237  

净利润 58  90  152  196  

折旧摊销 9  10  13  13  

财务费用 1  1  -9  -17  

投资损失 -0  1  0  0  

营运资金变动 -197  -28  531  -45  

其他经营现金流 150  0  0  0  

投资活动现金流 -37  -32  0  0  

资本支出 -17  26  0  0  

长期投资 0  0  0  0  

其他投资现金流 -20  0  0  0  

筹资活动现金流 10  89  302  -6  

短期借款 17  120  0  0  

长期借款 0  0  0  0  

普通股增加 0  0  130  0  

资本公积增加 -104  13  2264  0  

其他筹资现金流 -8  19  0  0  

现金净增加额 -7  -74  676  -243   
 
 

利润表                                            单位：百万元  
会计年度 2013A 2014A 2015E 2016E 

营业收入 485  746  955  1194  

营业成本 357  529  687  859  

营业税金及附加 11  17  0  0  

营业费用 13  16  20  25  

管理费用 40  86  88  110  

财务费用 -5  1  -9  -17  

资产减值损失 9  12  0  0  

公允价值变动收益 0  0  0  0  

投资净收益 0  -1  0  0  

营业利润 61  7  17  22  

营业外收入 4  0  2  1  

营业外支出 0  3  2  1  

利润总额 64  99  169  217  

所得税 6  8  17  22  

净利润 58  90  152  196  

少数股东损益 1  5  9  11  

归属母公司净利润 57  85  144  185  

EBITDA 68  110  174  214  

EPS（元） 0.30  0.45  0.28  0.36   
 

主要财务比率  
会计年度 2013A 2014A 2015E 2016E 

成长能力 - - - - 

营业收入(%) 53.9  53.9  28.0  25.0  

营业利润(%) 41.1  41.1  96.5  28.4  

归属于母公司净利润(%) 55.9  55.9  68.4  28.4  

获利能力 - - - - 

毛利率(%) 29.1  29.1  28.1  28.1  

净利率(%) 12.1  12.1  16.0  16.4  

ROE(%) 11.8  11.8  11.2  12.8  

ROIC(%) 21.4  21.4  21.6  41.0  

偿债能力 - - - - 

资产负债率(%) 38.0  38.0  25.1  25.5  

净负债比率(%) 16.5  16.5  0.0  0.0  

流动比率 2.3  2.3  3.6  3.6  

速动比率 1.5  1.5  2.8  2.6  

营运能力 - - - - 

总资产周转率 0.6  0.6  0.5  0.6  

应收账款周转率 1.9  1.9  4.3  2.2  

应付账款周转率 7.6  7.6  11.2  16.4  

每股指标（元） - - - - 

每股收益(最新摊薄) 0.30  0.45  0.28  0.36  

每股经营现金流(最新摊薄) -0.7  -0.7  2.0  -1.2  

每股净资产(最新摊薄) 3.8  3.8  6.7  7.5  

估值比率 - - - - 

P/E 161.0  161.0  128.0  99.6  

P/B 9.5  9.5  5.4  4.8  

EV/EBITDA 61.8  61.8  101.1  83.3   
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