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[Table_Title] 化工 化学制品 

设立产业并购基金，助推公司农业互联网快速发展 

 
 [Table_Summary]  事件：公告 1，拟与 4家公司共同发起设立 “新余市诺赛投资有

限公司”，并由该公司发起并管理并购基金“新余市诺普信产业并购

基金（有限合伙）”，规模 10亿元人民币，首期 3亿元，主要投资农

村互联网、农村金融、农村物流以及涉农产业并购项目等领域。 

      公告 2，拟将全资子公司深圳市兆丰年农业网络科技有限

公司 100%股权转让给公司另一家全资子公司深圳田田圈农业服务有

限公司。转让完成后，兆丰年由本公司全资子公司变为本公司孙公司。 

 

田田圈发展超预期，公司有望成为国内最优秀的农业互联网企业

之一。公司去年作出了从“产品型公司”向“互联网三农服务平台公

司”转变的重大决策，2015年公司线上 O2O平台田田圈、B2B2C平台

农集网以及农业供应链金融平台农发贷陆续落地。目前公司已经与

200 多家经销商签订合作协议，意向合作协议达到 400 多家，田田圈

店已经发展到 900多家。农发贷自 3月上线以来，目前会员数已突破

10万人，融资额突破 5亿元，发展速度超过预期。此次产业并购基金

的设立，为田田圈的快速发展提供资金保障，公司有望成为国内最优

秀的农业互联网企业。 

股权转让系资源整合，优化资源配置，提升公司整体运行效率。

公司拟将全资子公司深圳市兆丰年农业网络科技有限公司 100%股权

转让给公司另一家全资子公司深圳田田圈农业服务有限公司主要是对

公司资源进行整合。目前公司互联网平台田田圈、农集网分别为旗下

的深圳田田圈农业服务有限公司和深圳市兆丰年农业网络科技有限公

司两个不同的子公司独自经营，不利于资源的优化整合。此次股权转

让可实现对公司资源的整合,构建公司互联网大三农业务统一管理体

系,优化资源配置,提升资源运用效率,最大限度发挥子公司协同效应,

降低运营成本,提升公司整体运营效率。 

公司董事、高管完成股份增持，增持价 17.41 元/股，彰显未来

发展信心。截止至 2015年 7月 27日，公司实际控制人卢柏强先生及

公司部分董事、高级管理人员通过上银瑞金资本管理有限公司设立的

上银瑞金诺普信资产管理计划（资金规模 1.06亿元）在二级市场购入

了诺普信股票 6,084,323 股,占公司总股本的 0.66%；成交金额

10,595.11万元（含手续费），成交均价 17.41元/股，已全部增持完

成。 

     投资建议及评级：根据公开信息，我们测算 2015-2017 年公司每
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 915/683 

总市值/流通(百万元) 15,454/11,530 

12 个月最高/最低(元) 37.64/7.60 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

 

 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：姚鑫 
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股收益分别为 0.368元、0.576元和 0.682元。公司是国内农药制剂行

业的绝对龙头，销售额多年稳居全国第一。既有业务经营稳健，不仅

收入多年持续增加，利润总额更是保持了 20%以上的稳定增长，在农化

类公司中并不多见。另外，对于制剂行业来说，强大的营销网络不仅

是其竞争优势，更是新进入者的行业壁垒。公司线下布局较早，多年

耕耘目前拥有的国内广阔的线下渠道资源，同时积极利用互联网这一

工具，将农户资源、农户需求与农资供应高效结合，以农业服务为突

破口，向“互联网三农服务平台公司”实现转变。多年观察，管理层

始终锐意进取，勇于创新，顺应时代，我们看好公司的转型，继续维

持“买入”的投资评级。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 2203 2643 3225 3999 

净利润(百万元） 194 337 527 624 

每股收益(元) 0.213 0.368 0.576 0.682 

资料来源：Wind，太平洋证券 
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017E   2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

货币资金 551 548 435 889 943  营业收入 1736 2203 2643 3225 3999 

应收和预付款项 412 340 592 544 864  营业成本 1024 1346 1533 1741 2199 

存货 381 425 667 666 987  营业税金及附加 6 6 8 10 13 

其他流动资产 18 19 19 19 19  销售费用 333 376 451 550 682 

流动资产合计 1362  1332  1713  2118  2814   管理费用 206 218 261 319 395 

长期股权投资 675 517 517 517 517  财务费用 -6 3 -6 -15 -23 

投资性房地产 0 0 0 0 0  资产减值损失 19 0 0 0 0 

固定资产 266 261 216 172 128  投资收益 30 -38 0 0 0 

在建工程 0 0 0 0 0  公允价值变动 0 0 0 0 0 

无形资产开发支出 148 143 128 113 98  营业利润 184 217 395 619 732 

长期待摊费用 0 0 0 0 0  其他非经营损益 11 22 0 0 0 

其他非流动资产 7 122 121 120 120  利润总额 195 239 396 619 732 

资产总计 2458 2375 2696 3041 3677  所得税 17 45 59 93 110 

短期借款 250 100 0 0 0  净利润 178 194 336 526 622 

应付和预收款项 673 698 930 1042 1387  少数股东损益 -2 -1 -1 -1 -2 

长期借款 0 0 0 0 0  归母股东净利润 180 194 337 527 624 

其他负债 35 9 9 9 9        

负债合计 958 808 939 1051 1397  预测指标      

股本 542 704 704 704 704   2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

资本公积 406 225 225 225 225  毛利率 41.00% 38.91% 42.00% 46.00% 45.00% 

留存收益 528 616 806 1040 1332  销售净利率 10.26% 8.81% 12.72% 16.31% 15.56% 

归母公司股东权益 1476 1544 1734 1968 2261  销售收入增长率 8.64% 26.92% 20.00% 22.00% 24.00% 

少数股东权益 24 23 22 21 20  EBIT 增长率 26.33% 26.29% 63.48% 55.53% 17.47% 

股东权益合计 1500 1567 1756 1990 2281  净利润增长率 35.05% 8.93% 73.32% 56.45% 18.26% 

负债和股东权益 2458 2375 2696 3041 3677  ROE 12.19% 12.59% 19.19% 25.26% 25.15% 

       ROA 7.62% 9.96% 14.34% 19.47% 18.24% 

现金流量表(百万）       ROIC 18.92% 14.30% 31.73% 41.83% 62.46% 

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017E  EPS(X) 0.197 0.213 0.368 0.576 0.682 

经营性现金流 209 311 91 577 206  PE(X) 82.49 76.36 44.06 28.16 23.81 

投资性现金流 -389 -21 0 0 0  PB(X) 10.06 9.62 8.46 7.11 5.99 

融资性现金流 64 -157 -204 -124 -152  PS(X) 8.56 6.74 5.62 4.60 3.71 

现金增加额 -116 133 -113 454 55  EV/EBITDA(X) 37.73 39.75 24.39 15.57 13.31 

 
资料来源：WIND，太平洋证券 

 

  

http://www.hibor.com.cn/


 
公司点评报告 

P4 设立产业并购基金，助推公司农业互联网快速发展 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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