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[Table_Main] 
医疗器械 III 国内龙头地位牢固，打造糖尿病管理垂直闭环 

  

[Table_InvestRank] 报告日期： 2015-08-13 

评级： 推荐 
 上次评级： 推荐 

目标价: 42.70 
 上次预测：  

 

 

[Table_oneYearFieldChart] 一年期收益率比较 

 

 

表现% 1m 3m 12m 

三诺生物 -4.21 -6.42 143.51 

上证综指 0.22 -11.70 74.93 
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相关研究报告： 

《公司研究*三诺生物（300298）调研点评报

告：待新品上市有望高增长持续》2014-04-21 

《公司研究*三诺生物（300298）调研点评报

告：新产能释放成长继续》2014-01-23 

《公司研究*三诺生物（300298）调研点评：

行业前景好，有望保持快速增长》2013-11-19 

 

[Table_Finance] 当前价格（元） 35.7 

52 周价格区间（元） 28.45-52.01 

总市值（百万） 9312.69  

流通市值（百万） 4504.61 

总股本（万股） 26085.97 

流通股（万股） 12653.41 

公司网址 www.sinocare.com 

[Table_ProfitForecast] 预测指标 2014A 2015E 2016E 

主营收入（百万元） 544.92 692.84 876.47 

净利润  （百万元） 197.34 248.00 318.49 

每股收益（元） 0.76 0.95 1.22 

每股净资产（元） 4.27 5.01 5.59 

市盈率 46.97 37.57 29.26 

P/B 8.36 7.16 6.39 

资料来源：财富证券 

[Table_Summry] 
事件：公司发布中报，2015 年上半年公司实现营业收入 3.16 亿元，

比上年同期增长 26.34%；归属母公司股东净利润 7,504.71 万元，同比

下降 7.34%；EPS 为 0.29 元。 

投资要点 

 主营业务稳定增长，净利润有所下滑。公司上半年实现收入 7.79 

亿元，同比增长 26.34%。血糖监测系统为公司最大的收入来源，

上半年实现营收 3.10 亿元，同比增长 24.66%，占公司总收入的

98.36%。同期公司净利润下滑了 7.34%，从公司公布的中报可以

看到，公司当期销售费用与管理费用分别为 8611.96 万元、3810.32

万元，同比增长了 49.40%、52.75%，主要是因为对医院市场产品

的推广和研发以及海外竞购项目费用增加所致，使得公司净利润

出现下滑。 

 公司国内龙头地位牢固，积极开拓医院渠道。公司多年来一直专

注于血糖仪市场，是国内最早的血糖监测系统生产厂商之一，旗

下血糖仪产品有安稳系列、安准系列、金系列以及双功能 EA-11 

血糖尿酸测试仪等。经过多年的努力，公司已成为国内龙头企业，

血糖监测领域市场份额约 20%，尤其在零售端，公司优势明显，

市场占有率仅次于美国强生，远高于国内同类企业北京怡成和鱼

跃医疗，龙头地位牢固。今年 5 月，公司推出了准确性和稳定性

更高的医用级金准系列血糖仪，产品定位于高端医院市场，金准

系列血糖仪性能出色并且价格实惠，未来有望实现对国外产品的

进口替代。为此，公司专门成立了 40 人左右的医院渠道销售团

队，未来还将继续加大投入。 

 “硬件+服务”，打造糖尿病管理垂直闭环。公司作为国内龙头企

业，血糖仪销量已超过上千万台，在诊断方面，已经具备了良好

的基础。同时，公司在诊疗服务方面积极布局，于 2014 年 9 月

成立了三诺健康投资公司，并且通过该子公司收购了北京三诺健

恒糖尿病医院（原名北京健恒糖尿病医院）80%的股权。此次收

购打通了公司进入糖尿病医疗服务领域的通道。此外，公司与糖 

 
 

 



 公司点评报告 

 

此报告仅供内部客户参考                                                          请务必阅读正文之后的免责条款部分 - 2 - 

 

护科技合作于 2014 年推出了国内第一款手机血糖仪—糖护士糖护士是一款

将血糖仪与智能手机通过耳机接口相连接的智能血糖仪，具有传统血糖仪的

所有功能，并充分利用智能手机的强大运算和通讯功能，实现血糖测量、数

据记录、数据分析、数据分享、护士提醒等功能。公司通过该产品以实现对

患者的健康管理。 

 盈利预测。预计公司 2015 年-2016 年 EPS 为 0.95 元、1.22 元。公司为国内

血糖监测系统市场龙头企业，主营业务增长稳定，在巩固零售市场的基础

下，积极开拓医院渠道。同时，公司打造了糖尿病管理垂直闭环，致力成

为糖尿病管理专家，看好公司的长期发展潜力，参考行业平均估值水平，

给予公司 2016 年 35Xpe，目标价为 42.70 元，给予“推荐”评级。 

 风险提示。金准系列产品在医院端推广不及预期；医生资源数量无法满足医

疗服务的需求。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://baike.baidu.com/subview/505726/505726.htm
http://baike.baidu.com/subview/42545/42545.htm
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 

 

免责声明 

本报告仅供财富证券有限责任公司内部客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然

客户。本报告仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无

更新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应

的更新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所

表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一

定获利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出

的任何投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）不得以任何形式

复制、发表、引用或传播。 

 

本报告由财富证券研发中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。任

何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 
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