
中银国际研究可在中银国际研究网站 ( www.bociresearch.com.)上获取 

消息快报 | 证券研究报告  2015年 8月 14日 

 

中银国际证券有限责任公司 

具备证券投资咨询业务资格 

消费服务: 旅游 

旷实* 

证券投资咨询业务证书编号：S1300513100001 
(8610) 6622 9343 
shi.kuang@bocichina.com  
 
*范欣悦为本报告重要贡献者 
 

道博股份：体育营销成果颇
丰，欲打造体育旅游“粉丝
经济” 
一、核心要点： 

1.道博股份(600136.CH/人民币 32.44, 未有评级)拟收购双刃剑，未来深
耕“三大主业+体育经纪” 

 体育营销。双刃剑是国内领先的体育营销公司，对接国际大型赛事的营
销，包括奥运会、顶级联赛、NBA 等，为国内品牌提供整体体育营销解
决方案，客户已从鸿星尔克、361°等体育公司扩展至汽车、快消等其他
行业。未来双刃剑体育营销业务有望向资源端延伸。 

 体育版权。双刃剑运作乐视取得 2013-2015赛季西甲版权、ATP版权及 2014
年巴西世预赛新媒体版权，联手苏宁云商取得西甲全媒体转播权，充分
体现双刃剑在公开市场版权运作的优势。未来双刃剑计划成为体育 IP的
拥有者，而不仅仅是交易者。 

 体育赛事运营。双刃剑成功举办“南京荧光跑”和“东方日产高尔夫”
等赛事。体育赛事运营为体育营销业务补充上游资源。 

 体育经纪。与欧洲顶级体育经纪公司 MBS签订战略合作协议，未来将在
商业开发等方面进行合作。MBS代理了苏亚雷斯、伊涅斯塔、瓜迪奥拉
等世界顶级运动员的经纪业务，并与巴萨、皇马、拜仁、曼联等都保持
良好的关系。 

2.体育旅游借道“粉丝经济”，想象空间巨大。 

3.体育大数据推动广告精准定位，体育科技将中国品牌引向世界。 

双刃剑将借助体育大数据，判断哪类球员适合哪类广告，实现精准营销。体
育科技帮助国内体育品牌推广，与体育品牌合作规划产品，更加适应外国人
的体型和需求。 

4.强视传媒蕴含潜力。 

强视传媒曾投资或制作的电视剧作品包括家喻户晓的《金粉世家》、《小李
飞刀》等，以年代剧、古装剧为主。2015年 9月预计上映犯罪推理动作电影
《别有动机》。2015年下半年拟开拍电视剧《大清相国》（热门 IP）、《新
龙门客栈》、《新金粉世家》（《金粉世家》翻拍）。强视传媒将审时度势，
或向低年龄层受众所喜爱的都市剧、情感剧、网络 IP以及 IP二次开发进军。 

5.“体育+文化”目前着眼各自内生发展，未来协同效应可期。 

在现阶段，强视传媒和双刃剑以各自内生成长为主；未来泛娱乐和大文化产
业趋势或将促进双方合作。外延式扩张将会以这两家公司为中心，向细分领
域延伸，打造大文化产业链。 
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二、具体内容 

1.实际控制人基本情况 

武汉当代科技集团在 A 股市场的情况，可以用“三控两参”来形容：公司控
股人福医药(600079.CH/人民币 20.88, 未有评级)、三特索道(002159.CH/人民币
27.74, 未有评级 )、道博股份三家上市公司；参股纺织行业的华茂股份
(000850.CH/人民币 10.98, 未有评级)与机械行业的光洋股份(002708.CH/人民币
29.74, 未有评级)两家上市公司，现阶段公司的经营范围遍及医药、地产、教育、
文化旅游、金融等各个领域。 

2.双刃剑基本情况 

 双刃剑公司的主营业务分为三类：（1）体育营销，双刃剑是国内领先的
体育营销公司，在国内负责奥运会（最重要）、世界杯、NBA、欧洲足球
五大联赛和网球公开赛等相关国际性赛事的营销，公司的体育营销策略是
把国外优势体育资源引入中国，并帮助中国品牌在国际体育赛场上进行推
广。（2）体育版权，双刃剑运作乐视网取得西甲联赛在国内的版权、2014
巴西世界杯版权。另外双刃剑也联手苏宁取得最新一期的西甲联赛版权，
通过促进西甲联赛在中国的发展，背后充分体现了双刃剑利用公开市场运
作在体育版权行业的优势。（3）体育赛事运营，在南京举办的荧光跑赛
事就是由南京市政府主办，双刃剑承办的知名体育赛事之一，赛事的参赛
选手都穿着定制款的 361度荧光鞋。另外，东风日产高尔夫赛等知名赛事
也是由双刃剑承办的。 

 双刃剑专业化运作，资源丰富、国际化路线。双刃剑在三个主营业务上的
拓展思路：（1）主要向资源端延伸，运作体育资源而不仅做体育资源对
接。（2）开展独立运作版权的体育版权计划，成为 IP拥有者而不仅是交
易者。（3）在体育视频等领域开展创新性业务，例如这段时间正在拍摄
的体育纪录片《航海大时代》，记录中国航海第一人郭川的环球航行全过
程。 

 另外，将体育经纪列为双刃剑未来发展重点。双刃剑在 5月份与 MBS签订
战略合作协议，MBS 是欧洲顶尖的体育经纪公司，双刃剑和 MBS 未来将
在俱乐部股权运作和商业开发等方面开展合作。 

 未来三个体育辅助开发业务：（1）体育旅游，未来可以开展特色化体育
旅游项目。（2）体育大数据，例如对不同类型的球员进行个性化的广告
等衍生产品的订制。（3）体育科技，与国内厂商与国际厂商在体育用品
行业进行合作，并进一步推广运动员订制服装、运动鞋等。 

 海外体育产业比较重视经纪公司的作用，包括国际奥委会在内的几乎所有
体育产业相关活动都需要体育经纪公司进行参与，而双刃剑作为国内熟悉
体育赛事运作流程、西方法律法规的公司，在进行海外体育市场与国内体
育市场对接的业务上顺畅，首创 NBA出售单场广告席位的模式。 

 之前客户以 361和鸿星尔克两家体育用品品牌为重为主，这几年随着规模
的扩大客户数量逐渐增多，越来越多的非体育用品品牌加入，部分公司将
更多预算投入体育赛事与体育营销。手机、汽车、快消品等行业的客户都
开始与公司进行合作。双刃剑按照客户产品的不同提供差异化的整体营销
策划方案。 

 道博的战略或是促进两家子公司自主成长，积极对内寻求合作机会，未来
或将以这两个方式为中心进行业务拓展，在整个大文化产业链上有所作
为，实现泛娱乐与大文化的融合，实现体育与娱乐互通。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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