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打造年产百亿机器人领军企业；专注

特种机器人/服务机器人/医疗机器人  

 GQY 视讯（300076.SZ） 

暂不评级   首次覆盖 
投资要点：   

 

1．事件 

公司发布半年报，实现营业收入 9737 万元，同比下降 31%；净利润

为 657 万元，同比下降 61%；扣非业绩同比下降 44%；EPS 为 0.03 元。 

2．我们的分析与判断 

（一）主营大屏拼接屏显示系统、智能机器人  

公司传统主业大屏拼接显示系统有所下滑，大力进军智能机器人产

业，形成大屏拼接屏显示系统、智能机器人并重的产业模式，未来可能

以智能机器人产业为主。 

受部分大屏拼接订单延期实施和子公司剥离的影响，2015H1 销售收

入和净利润同比均有所下滑。上半年公司的订单仍充足，预计公司传统

主业将保持平稳发展。公司之前预算 2015 年营业收入 30646 万元，同比

增长 16%，净利润 3153 万元，同比增长 61%。 

（二）拟更名体现“智能机器人主营业务特征” 

公司于 2015 年 7 月 28 日发布拟变更公司名称公告，拟更名“GQY**”

以更好的反映公司未来整体战略转型及智能机器人产业方面的布局。 

自 2014 年初宣布转型三年规划以来，公司不断加码智能机器人业务

的布局：①成立了全资的新纪元机器人子公司。②引进了技术团队首创

“车载自平衡救护平台”试验机。③成立 GQY 投融资中心，设立投资子

公司天尺投资密切关注外延扩张标的。④与新世纪机器人展开合作，总

经销移动警务平台产品等。 

目前公司账面现金超过 6 亿元，我们认为公司未来不排除通过外延

并购加码智能机器人业务的可能性。 

（三）智能机器人技术储备充分，新品加速落地 

目前公司技术储备充足，通过与海外团队、高等院校、研究所强强

联合，拥有了机器人在：①智能机器人驱动机构；②低压伺服驱动器；

③惯性传感器技术；④多轴机器人的运动规划及其控制；⑤机器人的导

航和定位；⑥基于物联网云机器人平台等机器人产业的核心技术。 

车载自平衡救护平台为主的特种机器人产品样机有望下半年推

出。公司于 2014 年 8 月 15 日投资设立了特种机器人全资子公司上海
新纪元机器人有限公司，重点开展车载自平衡救护平台的研发、生产和 
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和销售，其主要机器人项目为“车载自平衡救护平台首样机研发”。这一产品运用了新型并

联机器人技术平台、感知技术、人机交互技术等服务机器人的关键技术，能够主动抵消路面颠

簸、车体摇晃、车体加减速等惯性运动的影响，保障医护人员对救护车上的危重病员进行简单

救护，避免转运途中的二次伤害，该产品样机将于 2015 年下半年推出。 

服务机器人产业方面，公司主要机器人项目依然为“车载自平衡救护平台首样机研发”，

在通过与上海交通大学机械与动力工程学院高峰教授团队全面合作后，公司在已有自平衡两轮

代步机器人核心技术（包括并联机器人机构、惯性传感器、伺服控制、自平衡控制）的基础上，

围绕特种机器人核心技术包括并联机器人设计、移动平台、感知系统和控制系统，并以车载自

平衡救护平台为主要开发目标，全面开展特种机器人产品和技术的研发。 

（四）革新销售模式，下半年机器人业务有望贡献更多业绩 

移动警务平台系列产品销售代理方面，2014 年，GQY 视讯与关联方新世纪机器人签订了

业务合作协议，逐步展开移动警务平台产品的代理销售活动。2015 年上半年，公司移动警务

平台系列实现营业收入 388 万元，毛利率达到 51%。 

2015 年 7 月，公司与浙江通商融资租赁有限公司签订了《采购合同》，浙江通商因主营业

务需要，向公司采购“防恐机器人”智能单警和移动警务平台产品共 1000 台整，合同总额为

6500 万元人民币。预计将对公司 2015 年下半年业绩起到促进作用。 

（五）持股 5%以上股东姚国际：承诺未来 6-12 月股价不到 50 元不减持 

公司于于 2015 年 7 月 16 日收到公司持股 5%以上股东姚国际先生的《关于增持承

诺不减持公司股票的函》。基于对公司转型成为国际领先的智能机器人公司的发展战略充

满信心，姚国际于从 2015 年 6 月 29 日、6 月 30 日、7 月 1 日以及 7 月 15 日持续增

持 257 万股，并根据市场情况未来不排除继续增持。 

姚国际承诺自 2015 年 7 月 16 日起，未来 6个月内将不减持本人所持有的公司股份；

未来 6-12 月间，若公司股票价格未达到 50 元的，将不减持本人所持有的公司股份；未

来 12-24 月间，若公司股票价格未达到 80 元的，将不减持本人所持有的公司股份。 

截止 2015 年 7 月 15 日，姚国际先生通过普通证券帐户持有公司股份 257 万股，占

公司总股本的 1.21%；通过中国银河证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有公

司股份 10618888 股，占公司总股本的 5.01%；合计持有公司股份 1318888 股，占公司总

股本的 6.22%，为公司持股 5%以上的股东。 

根据公司公告：姚国际因看好公司未来的发展前景及智能机器人产业的成长空间，在

2015 年 4 月 7 日至 2015 年 5 月 21 日间通过中国银河证券股份有限公司客户信用交易

担保证券账户以集中交易方式增持公司股份 10618888 股，占股份总额的 5.01%，具体情

况如下：2015 年 4 月 7 日至 4 月 30 日间买入 7488800 股，增持价格区间为 17.99 元

至 21.06 元，2015 年 5 月 4 日至 5 月 21 日间买入 3130088 股，增持价格区间为 18.01 

至 26.16 元。 

我们关注到，中源协和细胞基因工程股份有限公司（600645）在 GQY 视讯的 2015
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年中报中，成为 GQY 视讯的第四大流通股东，持股 208 万股，占总股本的 0.98%。 

我们同时关注到，上市公司中源协和（600645）曾于 2015 年 5 月 5 日收到姚国际先

生自愿向公司赠与的人民币 100 万元，专项用于公司在新一代 CAR-T 免疫细胞治疗技术

领域的研发费用支出。中源协和（600645）2014 年年报显示，2014 年末，姚国际持有中

源协和 507 万股，占股比为 1.44%，是中源协和第四大流通股东，而且是前十大流通股东

中惟一的个人投资者，持有市值约为 2 亿元。 

（六）中国将成机器人最大市场，服务机器人市场前景看好 

我国将成为机器人的最大市场，服务机器人市场前景看好。 

国家《服务机器人科技发展“十二五”专项规划》指出：把服务机器人产业培育成我国未来

战略性新兴产业。专项将重点围绕“一个目标，三项突破，四大任务”进行部署。四大任务是指

重点发展公共安全机器人、医疗康复机器人、仿生机器人平台和模块化核心部件等。  

全球服务机器人产业分为专业服务机器人（特种机器人）及个人和家庭服务机器人。  

根据 IFR 的统计数据，专业服务机器人在 2013 年销售的总数 21,000 台，比 2012 年

增加了 4%，总销售额 35.7 亿美元。未来三年，预测累计销售数量约 134,500 台，销售额

189 亿美元。 

个人和家庭服务机器人在 2013 年销售约有 400 万，比 2012 年增加了 28%。销售额增

加到 17 亿美元。未来三年，预测累计销售约 3140 万台，销售额 110 亿美元。 未来军用、

农业、物流、医疗、移动平台、救援安防、导游、专业清洁等领域的服务机器人是未来市

场主要需求类型。 

3．投资建议 

公司致力打造年产百亿智能机器人领军企业，专注于特种机器人、服务机器人、医疗

机器人。公司市值 52 亿元，拥有现金 6 亿元。预计未来公司将通过内生、外延方式加码

智能机器人业务。 

我们看好智能机器人产业发展前景，将保持密切跟踪，暂不评级。 
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附录：GQY 发展智能服务机器人的策略规划与实施进展（摘自公司中报） 

一、GQY（2015-2019）产业规模预测 

GQY 视讯致力打造年产百亿智能机器人领军企业： 单位：亿元 

 

二、GQY 发展智能服务机器人策略与规划 

宁波 GQY 视讯股份有限公司《新产业 2014 年-2016 年的发展战略规划》将智能服务型机

器人作为重要的研发方向，加速市场开拓以适应未来人类生活对智能服务型机器人的爆发性需

求。  

在与科研院所进行技术研发协作、市场调研的基础上筹建特种机器人产业，新产业将从事

服务机器人,医疗、救灾、军警机器人，自动化设备的研发、生产和销售。公司将以市场需求

为导向，勇于创新，为我国科技强军、健康医疗、工业自动化、提高人民生活水平作出贡献。

新产业关系公司未来格局，并使其成为 GQY 新的利润增长点。  

GQY 将以“让机器人越来越聪明”为主旨，全面推进： 

1. 围绕转运和救援为主导的特种机器人 

2. 关注代步和家政服务为主要方向的服务机器人 

3. 落实健康医疗为目标的手术和康复方面的医疗机器人 

三、GQY 开发的智能服务机器人的核心技术 

GQY 充分整合集团在机器人领域耕耘多年的资源，包括核心技术、核心研发团队、强大

的市场营销队伍。通过与海外团队、高等院校、研究所强强联合，我们拥有了机器人在：①智

能机器人驱动机构；②低压伺服驱动器；③惯性传感器技术；④多轴机器人的运动规划及其控

制；⑤机器人的导航和定位；⑥基于物联网云机器人平台等机器人产业的核心技术，形成以学

术专家、博士、硕士、为核心的机器人研发团队。  

①智能机器人驱动机构  
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智能机器人的驱动机构通常分为串联和并联机构。 

串联机构方面，GQY 研发团队针对轮式行走机构的两轮、三轮和四轮开展深入研究，公

司以两轮自平衡技术投资入股上海新世纪机器人有限公司，并已经形成批量产品：自平衡代步

机器人。 

 

并联机构方面，重载低频大位移的驱动机构与上海交通大学高峰教授合作，实现了多自由

度的车载并联机器人平台，目前已经完成技术发布，正在进一步研发产品样机。  

 

②低压伺服驱动器 

GQY 通过近 10 年的技术积累，拥有了在移动智能机器人控制上使用的 300-1500W 低压

伺服控制器技术和模块，该模块是移动智能机器人的核心部件。 
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双冗余伺服电机及控制技术          1000W 低压伺服控制模块 

③惯性传感器技术 

针对稳定平台的机器人行业应用，我们一直致力与惯性传感器的研究。研发了多种用于机

器人的位姿检测的惯性传感器。该惯性传感器不仅满足 GQY 机器人配套使用，还可向机器人

市场提供核心部件。 
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3DOF 位姿传感器                         6DOF 位姿传感器 

④多轴机器人的控制及运动规划 

并联机器人控制的核心技术是多个机器人支链实时同步控制和运动规划。GQY 研发团队

通过引入 EtherCAT 实时通讯协议，攻克了基于 EtherCAT 的多轴并联机器人运动控制系统关

键技术，在国际上率先实现了基于稳定平台的多自由度主动减震控制。这为未来更多轴的机器

人运动控制器奠定了基础。  

 

⑤机器人的导航与定位技术 

导航与定位技术是服务机器人走向复杂场景的关键技术，GQY 研发团队通过与海外团队、

重点高校合作研发，目前已经拥有基于运动传感器的机器人跟随技术，该技术在国内首创。 

 

⑥云机器人平台 

云机器人平台是智能服务机人越来越聪敏的关键技术，系统包括：大数据、云计算、开放

架构平台、机器人协作学习、数据集约和计算集约。GQY 研发团队正在开发的架构平台技术

和大数据平台正努力朝机器人协作学习和数据集约与计算集约的方向发展。 
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2014 年 11 月 6 日 GQY 在上海丽思卡尔顿酒店进行了“车载自平衡救护平台”的技术发

布会，全球首次实现了低频大位移的工况下多维减震技术解决方案。该项技术可用于野外救援

运输、运输中的救护、豪华邮轮、房车等高档汽车防晕床、救护车担架多自由度减震支架、车

载雷达天线、摄像机稳定平台等多种市场应用。目前由上海新纪元机器人有限公司负责该项技

术的应用产品开发，预计年内会有产品发布。 

 

四、机器人需求的宏观背景与政策 

全球性的人口结构趋向老龄化，带来劳动力压力，发达国家趋势明显。  

技术进步推动机器人价格持续下降，使机器人能够进入更多领域。  

 “我国将成为机器人的最大市场，但我们的技术和制造能力能不能应对这场竞争,我们不

仅要把我国机器人水平提高上去，而且要尽可能多地占领市场。”——习主席于 2014 年 6 月 9

日在中国科学院/中国工程院院士大会上的讲话  

国家《服务机器人科技发展“十二五”专项规划》指出：把服务机器人产业培育成我国未来
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战略性新兴产业。专项将重点围绕“一个目标，三项突破，四大任务”进行部署。四大任务是指

重点发展公共安全机器人、医疗康复机器人、仿生机器人平台和模块化核心部件等。  

 

五、服务机器人市场现状及趋势分析  

全球服务机器人产业分为专业服务机器人（特种机器人）及个人和家庭服务机器人。 

1、根据 IFR 的统计数据，专业服务机器人在 2013 年销售的总数 21,000 台，比 2012 年增

加了 4%，总销售额 35.7 亿美元。未来三年，预测累计销售数量约 134,500 台，销售额 189

亿美元。 

2、个人和家庭服务机器人在 2013 年销售约有 400 万，比 2012 年增加了 28%。销售

额增加到 17 亿美元。未来三年，预测累计销售约 3140 万台，销售额 110 亿美元。 未来

军用、农业、物流、医疗、移动平台、救援安防、导游、专业清洁等领域的服务机器人是

未来市场主要需求类型。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

王华君，机械与军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执

业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所

掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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机器人（300024.SZ）、恒泰艾普（300257.SZ）、新天科技（300259.SZ）、林州重机（002534.SZ）

潍柴重机（000880.SZ）等。 
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本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务
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银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证
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