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华泰证券：传统业务创新业
务协同发展，提升公司综合
竞争力 
 

2015 年 1-6 月，华泰证券(601688.CH/人民币 15.52, 未有评级)实现营业收入
146.44 亿元，同比增长 235.17%；归属于母公司股东净利润 66.75 亿元，同比
增长 339.82%；基本每股收益 1.15 元，同比增长 322.51%；加权平均净资产收
益率 15.33%，同比增加 11.22 个百分点。公司资产总额 5,801.61 亿元，比 2014

年末增长 113.12%；归属于母公司股东净资产 770.54 亿元，比 2014 年末增长
86.58%；杠杆率为 7.53 倍，比 2014 年末的 6.59 倍有一定程度的增加。 

 

【业务发展情况简介】 

报告期内华泰证券经纪业务收入同比大幅增长。经纪业务收入 103.25 亿元，
同比增长 281.43%。报告期内股票市场呈现牛市行情，市场交易持续火爆，
成交量异常活跃，为公司的经纪业务收入增长提供了良好的市场环境。报告
期内公司股基交易量合计 24.37 万亿元，市场份额为 8.32%，排名位居行业第
一；融资融券业务余额 1,145.11 亿元，市场份额为 5.59%。报告期内，公司大
力推进互联网证券业务创新，移动终端“涨乐财富通”客户开户数 165.8 万
人次，占公司全部开户数的 89.1%，公司 59.5%的交易客户通过“涨乐财富
通”进行交易。 

报告期内华泰证券投行业务增速较为平缓。投行业务收入 7.21 亿元，同比增
长 41.51%。报告期内，公司合并主承销 40 次，合并主承销金额 460.23 亿元，
合并主承销收入 4.42 亿元；新三板业务增长迅猛，共完成推荐挂牌项目 9 家、
获同意挂牌函项目 7 家、在审项目 14 家，并完成 4 家挂牌企业的 5 次股票发
行业务。同时，公司加大行业开发转型力度，进一步优化投资银行业务布局，
积极布局资本中介等创新业务，加大资本介入力度，创新业务增长明显。 

报告期内华泰证券自营业务呈现高速发展态势。自营业务收入 26.32 亿元，
同比增长 268.10%。自营业务快速增长主要受益于今年上半年证券市场的牛
市，报告期内公司以“在控制风险的前提下获得合理回报”为投资目标，注
重强调安全边际，通过加大非方向性投资项目的占比，积极采用对冲、量化、
套利、高频等积极管理风险的方式，获取低风险稳定收益，公司权益类证券
投资业务投资收益率大幅跑赢沪深 300 指数的涨幅，固定收益投资也获得较
好的收益。 

报告期内华泰证券资管业务也实现了较快的增长。资管业务收入 8.84 亿元，
同比增长 80.93%。截至报告期末，华泰资管公司管理集合资产管理计划 44

只，管理资产规模 1,080.11 亿元；管理定向资产管理计划 372 只，管理资产
规模 4,221.22 亿元；管理专项资产管理计划 3 只，管理资产规模 40.60 亿元；
主动管理业务规模 1,394 亿元，行业排名第五。资产管理业务总规模行业排
名第三。
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【建议关注华泰证券的逻辑】 

1、拥有众多营业网点和庞大的营销网络，协同营销能力强大。截至 2015 上半
年，公司共有分公司 29 家、证券营业部 245 家。公司网点布局全国，覆盖 30

个省市自治区的逾 800 万客户群体，形成了较为完善的业务网络体系。公司紧
跟时代步伐，主动探索实践互联网金融模式，研究制定互联网证券业务发展
规划，积极布局互联网证券业务，不断拓展客户基础，积极推进业务互联网
化的同时推动公司业务转型升级。 

2、持续增强自主创新意识，为下一阶段发展奠定坚实基础。公司创新业务增
长迅猛，传统业务也呈上升趋势，创新业务与传统业务协同效应显现。截至
2015 上半年，公司经纪业务股票基金交易量市场份额位居行业第一，并购重
组业务项目数位居行业首位。公司在巩固传统业务优势的同时，稳步推进创
新业务，收入结构不断优化，创新业务收入占比持续提升，为公司下一阶段
发展夯实了基础。 

3、资本结构进一步改善，资本实力迈上新台阶。2015 上半年，公司完成上市
后的首次股权融资，公司 H 股在香港联交所挂牌上市并交易；同时公司完成
66 亿元公司债券、三期共 360 亿元次级债券以及四期共 110 亿元短期融资券的
发行，净资本和净资产规模大幅提升，资本结构进一步改善。公司资本实力
迈上了一个新台阶，为公司实施业务转型、加快业务创新提供了坚实的资本
保障。 

4、具备巨大品牌影响力，逐步形成大型综合金融控股集团。公司是中国证监
会首批批准的综合类证券公司，也是中国证券业协会较早评审通过的创新试
点证券公司，具备良好的品牌影响力。同时，公司正逐步形成集证券、基金、
期货和海外业务等为一体的综合金融控股集团，具有强大的规模效应和交叉
销售潜力，有助于发挥公司整体业务优势。 

 

图表 1.业绩摘要 

(人民币，亿元) 2014 年上半年 2015 年上半年 同比(%) 
营业收入 43.69 146.44 235.17 
归属于上市公司股东的净利润 15.18 66.75 339.82 
基本每股收益(元/股) 0.27 1.15 322.51 
净资产收益率(%) 4.11 15.33 增加 11.22 个百分点
总资产 2722.26 5801.61 113.12 
归属于上市公司股东的净资产 412.99 770.54 86.58 
杠杆率(倍) 6.59 7.53   

资料来源：公司数据 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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有限责任公司不能确保本报告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内
容不构成对任何人的投资建议，阁下不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客
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