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银之杰 2015 半年报：产业
并购整合效果显著，互联网
金融全面布局 
 

银之杰(300085.CH/人民币 31.90, 未有评级)发布 2015 年中报，上半年公司营业
收入为 2.23 亿元，较上年同期增长 380.39%；归属于上市公司股东的净利润
1,038.78 万元，同比增长 283.55%；基本每股收益 0.0198 元/股，比去年同期增
长 253.57%；归属于上市公司股东的净资产 8.35 亿元，同比增长 0.30%。 

 

经营概况 

1. 金融信息化服务：公司立足于传统优势产品领域，紧密围绕行业热点、
市场需求进行深度挖掘和创新，持续落实新产品开发和市场推广计划，
推动公司主营业务业绩提升。上半年，公司重点新产品印章智能控制机
已经在农业银行(601288.CH/人民币 2.83; 1288.HK/港币 3.12, 持有)、光大银
行(601818.CH/人民币 3.48; 6818.HK/港币 3.33, 持有)、兴业银行(601166.CH/

人民币 12.93, 买入)、交通银行(601328.CH/人民币 5.26; 3328.HK/港币 5.86, 持
有)、浦发银行(600000.CH/人民币 13.02, 持有)等银行取得了招标入围或上
线应用，市场推广成果良好。 

2. 移动商务服务：公司全资子公司北京亿美软通科技有限公司的 B2C 短彩
信服务业务、移动互联网应用服务业务发展良好，并在此基础上大力推
进大数据运营服务业务。上半年，亿美软通利用大数据精准营销服务优
势和医药行业龙头企业片仔癀(600436.CH/人民币 48.12, 未有评级)合资成
立的福建片仔癀银之杰健康管理有限公司正式投入运营，是公司利用移
动商务大数据优势开展大数据运营服务业务的重要实践。 

3. 个人征信服务：2015 年 1 月，公司子公司华道征信被中国人民银行列入
“开展个人征信业务准备工作的机构名单”，成为国内首批开展个人征
信准备工作的八家机构之一。上半年，华道征信一方面严格按照《征信
业管理条例》和《征信机构管理办法》等相关法律法规要求，为正式获
得中国人民银行颁发的个人征信业务牌照积极做好相关准备工作；另一
方面以机构用户和个人用户的业务需求为导向，从信用评估模型、征信
数据源、征信产品设计、征信系统建设等各方面积极开展个人征信的业
务准备工作。 

4. 互联网保险：公司发起设立的易安财产保险股份有限公司已于 2015 年 6

月获得中国保监会的筹建批复，将在自获得筹建批复之日起一年内完成
筹建工作，并经中国保监会验收合格后正式开始营业。 
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中银国际点评 

1. 主要数据。公司上半年营业收入为 2.23 亿元，同比增长 380.39%；归属于
上市公司股东的净利润为 1,038.78 万元，同比增长 283.55%。营收和净利高
增长主要因为子公司亿美软通与科安数字营业收入在本报告期合并报
表；经营活动产生的现金流量净额为-4,238.42 万元，较去年同期减少
77.75%，是由于公司因存储备货所发生的采购材料成本增加；目前公司持
有货币资金约 2.56 亿元，较年初减少 8,900 万元；上半年由于公司新产品
研发投入加大，以及公司投资的票联金融服务和征信服务等战略业务尚处
于投入期，研发费用支出较上年同期增长 20.40%。 

2. 大数据实力迅速增强，进军大健康领域。公司大数据技术在亿美软通推动
下遥遥领先，进而携手片仔癀合资成立 O2O 大健康产业平台，推进电商
领域发展。银之杰作为软件服务商，在技术开发、平台建设、技术解决方
案以及相关服务等方面具有优势；子公司亿美软通在移动商务服务和大数
据运营等方面具有丰富经验；片仔癀在医药行业领域具有业界领先水平。
三方合作发展 O2O 大健康产业平台，可以实现优势互补、互惠互利，充
分发挥各自领域所长。2015 年上半年投资明略软件，进一步巩固大数据实
力。大数据技术为公司各项业务开展提供基础支撑和解决方案，公司业务
将迅速提升。 

3. 征信牌照即将发放，租房场景评分预先落地。公司参股的华道征信已于今
年 1 月被央行列入首批八家“开展个人征信业务准备工作的机构”之
一。目前华道征信正按央行的要求，进行开展个人征信业务的准备和完善
工作。面对租房细分市场，华道征信计划发布“华道猪猪分”，通过给租
客打分的方式让房东可以更好了解租客的信用情况。“猪猪分”可借助多
维度数据，从基本身份、个人背景、经济实力、信用记录、生活习惯五个
维度进行量化分析，帮助房主降低违约风险。目前，租房市场信息不够透
明，房客素质良莠不齐，“猪猪分”发展前景广阔。未来华道征信还计划
陆续推出面向金融市场、租赁市场、婚恋市场、人力资源市场等细分领域
的征信产品，成长空间巨大。 

4. 利用信息优势，抢占互联网保险风口。互联网保险作为互联网金融的重要
组成部分，有着巨大的市场潜力和广阔的发展空间。易安保险是银之杰以
自有资金 1.5 亿元参与发起设立的财产保险公司，出资后占财产保险公司
注册资本的 15%。易安保险也是继众安在线之后，国内第二批获得互联网
保险经营牌照的保险公司之一。公司将会充分利用在金融信息化服务和互
联网信息技术领域积累的优势，依赖大数据进行精准定价与精准营销，设
计以客户为核心的产品、服务和定价模式，并实现自动化、集约化的理赔
流程，为客户提供高效率和高质量的服务与保障。 

5. 合作联金所，战略布局微金融及 P2P 网贷领域。2015 年 2 月，银之杰与深
圳联合金融控股等多家合作方签署《合作意向书》，明确在条件成熟时，
银之杰将作为新的控股股东入股深圳联金所金融信息服务有限公司和深
圳市金融联小额贷款股份有限公司。联金所是国内安全、规范、高效的互
联网金融平台，在全国 14 个城市设立了 21 个网点，拥有成熟的互联网金
融运营模式及团队，专注微金融领域，是 P2P 网贷的生力军。金融联贷是
以央行组建的深圳电子结算中心为依托的深圳联合金融控股有限公司作
为主要发起人，注册成立的专营小额贷款业务的金融服务公司。本次合作
意向如果能够达成，将使公司在互联网金融领域的业务布局更加完整，并
与公司其他业务发挥协同效应，进一步提升公司的综合竞争力。 
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风险因素 

新业务发展不达预期的风险；产业并购的整合风险；运营资金短缺风险；短
期盈利能力风险 

 

图表 1.业绩摘要 

(人民币，万) 2014 年上半年 2015 年上半年 同比(%) 
营业收入 4,643.38  22,306.17 380.39 
归属于上市公司股东的净利润 270.83 1,038.78  283.55 
基本每股收益(元/股) 0.0056 0.0198  253.57 
净资产收益率(%) 0.52 1.24 增加 0.72 个百分点 
总资产 96,320.53  99,511.0  3.31 
归属于上市公司股东的净资产 83,251.76 83,502.37 0.30 

资料来源：公司数据 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 

 



 

 

风险提示及免责声明 
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告，具备专业信息处理能力的中银国际证券有限责任公司的机构客户；2) 中银国际
证券有限责任公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券
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服务标记及标记均为中银国际证券有限责任公司或其附属及关联公司（统称“中银
国际集团”）的商标、服务标记、注册商标或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任
何特别的投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证
券或其它金融票据的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券
有限责任公司不能确保本报告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内
容不构成对任何人的投资建议，阁下不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客
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投资顾问的意见。 
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从相信可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何
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