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[Table_Title] 

鲁信创投 2015年中报点

评：减持收益带动业绩稳步

增长 
Table_Summary] 【事件】 

鲁信创投(600783.CH/人民币 20.86, 买入)公布 2015年中报，实现营业收入 9,514

万元，同比下降 12.29%；归属于上市公司股东净利润 2.24 亿元，同比增长

26.53%（按照去年同期调整后净利润计算）；基本每股收益 0.3元。 

 

【点评】 

二级市场减持收益是业绩增长主要来源 

报告期内，公司通过二级市场减持了部分上市公司股票，累计回笼资金 3.91

亿元，减持收益 3.35亿元，是上半年公司实现业绩稳步增长的主要原因。 

业务布局上，积极向专业化投资基金进行转型，根据区域的规划布局，在北

京、上海、成都等地积极推进区域性基金的设立。业务模式上，推进“投资

+投行”运营模式加速融合，进一步建立可行的退出渠道，并实现产业资源

与金融资源嫁接融合。未来随着业务模式的升级及退出渠道扩展，公司业绩

有望实现持续稳定增长。 

实业经营受需求走弱影响盈利下滑 

由于下游需求减弱、行业竞争加剧等因素，磨料磨具生产经营形势依然严

峻，1-6 月，磨料磨具产业完成销售收入 8,544.44 万元，较上年同期降低

12.68%，毛利率也明显下降，一定程度上拖累公司业绩表现。 

“救市”背景下，下半年业绩及股价弹性表现或低于预期 

6月中旬市场出现大幅下跌，7月管理层启动集体救市措施。我们预计，可能

会影响到公司下半年二级市场减持节奏，我们估计公司下半年业绩环比下滑

可能性较大。另一方面，目前市场环境下，预计注册制推出进程会低于此前

预期，公司股价弹性会受到一定影响。当然，公司目前股价已经回吐了年初

以来全部涨幅，应该说悲观预期已经较大程度反应在当前股价之中，进一步

大幅下行可能性亦不大。下半年国企改革推进或是公司主要看点，建议投资

者继续关注相关投资机会。 

。
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图表 1. 业绩摘要 

(人民币，百万) 2014年上半年 2015年上半年 同比(%) 

营业总收入 108.47  95.14  (12.29) 

营业收入 108.47  95.14  (12.29) 

营业总成本 142.32  174.10  22.33  

营业成本 75.77  70.96  (6.35) 

营业税金及附加 5.72  12.91  125.70  

销售费用 6.64  6.74  1.51  

管理费用 26.16  31.74  21.33  

财务费用 28.63  26.54  (7.30) 

资产减值损失 (0.59) 25.21  -- 

其他经营收益 307.67  374.11  21.59  

公允价值变动净收益  0.16  -- 

投资净收益 307.67  373.94  21.54  

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 40.22  25.81  (35.83) 

营业利润 273.82  295.15  7.79  

加：营业外收入 0.02  0.13  550.00  

减：营业外支出 0.03  0.51  1,600.00  

利润总额 273.81  294.77  7.65  

减：所得税 49.12  68.15  38.74  

净利润 224.69  226.63  0.86  

归属于母公司所有者的净利润 221.51  223.93  1.09  

资料来源：公司数据，中银国际研究 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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