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北京文化：定增方案更新，方

案落地将有望加快推进 
事件： 

北京文化(000802.CH/人民币 21.25, 买入)今日公布非公开发行预案第三次修订

稿，对此次非公开发行方案进行了调整。 

 

点评： 

1、本次调整发行预案，主要为两大方面： 

 交易结构：非公开发行股票数量由不超过 3.7亿股调整为 3.24亿股。发

行价格 8.92元/股保持不变。募集资金总额由 33.14亿元调整至 28.94亿

元。原有十名发行对象，减少至 9名。发行后，华力控股仍为第一大股

东，持有公司 15.97%的股份，第二大股东为生命人寿，其持股比例为

15.66%，世纪伙伴实际控制人娄晓曦实际可支配股份表决权为 12.74%。 

 交易标的：本次定增预案调整后，北京文化的募集资金将用于收购世纪

伙伴、浙江星河 100%股权，对全资子公司艾美投资进行增资以及补充流

动资金。原拉萨群像不再作为公司此次定增的收购标的。世纪伙伴、浙

江星河的并购价格及业绩承诺保持不变。 

 

图表 1. 北京文化定增发行对象 

原方案 调整后方案 

发行对象 
本次发行股

数(亿股） 

发行后持股

比例(%) 
发行对象 

本次发行股

数(亿股） 

发行后持股比

例(%) 

生命人寿 1.52 20.04 生命人寿 1.12 15.66 

西藏金宝藏 0.53 6.95 西藏金宝藏 0.53 7.41 

西藏九达 0.48 6.25 西藏九达 0.48 6.66 

石河子无极 0.38 5.01 石河子无极 0.38 5.34 

新疆嘉梦 0.38 5.00 新疆嘉梦 0.38 5.33 

西藏金桔 0.31 4.13 西藏金桔 0.31 4.40 

新疆愚公 0.06 0.84    

北京北清 0.03 0.40 北京北清 0.03 0.42 

宁波大有 0.02 0.26 宁波大有 0.02 0.28 

合计 3.72 48.81 合计 3.24 45.50 

发行后总股本 7.6 100.00 发行后总股本 7.13 100.00 

资料来源：公司公告、中银国际研究 
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图表 2. 北京文化募投资金投向 

原方案 调整后方案 

项目名称 
项目投资总

额（万元） 

募集资金投

入额（万元） 
项目名称 

项目投资总

额（万元） 

募集资金投入额

（万元） 

收购世纪伙伴

100%股份 
135,000 135,000 

收购世纪伙伴

100%股份 
135,000 135,000 

收购浙江星河

100%股份 
75,000 75,000 

收购浙江星河

100%股份 
75,000 75,000 

收购拉萨群像

100%股份 
42,000 42,000    

对全资子公司

艾美投资进行

增资 

30,000 30,000 

对全资子公司

艾美投资进行

增资 

30,000 30,000 

偿还银行贷款

及补充流动资

金 

50,000 49,418 

偿还银行贷款

及补充流动资

金 

50,000 49,418 

合计 332,000 331,418 合计 290,000 289,418 

资料来源：公司公告、中银国际研究 

 

2、方案调整，定增方案加速落地：我们认为，此次北京文化第三次方案调整

将加速公司的定增方案过会。此次进行的调整：不再收购拉萨群像以及保持

华力控股第一大股东和实际控制人的地位。将有利于公司定增方案尽快过会。 

过会后，公司在影视行业的布局将日臻完善，形成从上游到下游的产业链。

公司过会速度加快，将有利于公司尽快转型为影视行业公司，以及后续综艺、

电影、电视剧项目的落地。 

3、投资建议：根据公司原有定增方案，拉萨群像 2015-2017年净利润承诺分别

为 3,630、4,680、5,600万元。远低于公司拟收购的浙江星河、世纪伙伴两家公

司的业绩承诺。考虑到此定增方案尚未过会，我们暂不调整公司的盈利预测，

预计公司 2015-2017年全面摊薄每股收益分别为 0.12、0.43、0.50元。公司当前

市值 82.6亿元，考虑增发后市值为 151.5亿元。我们仍然看好此次方案过会后，

以摩天轮文化、浙江星河、世纪伙伴为核心所形成的北京文化影视矩阵；看

好董事长宋歌、总裁夏陈安带领的行业经验深厚的团队。我们维持对公司的

买入评级。建议投资者持续关注增发落地后，公司在影视剧、综艺等泛娱乐

内容产业链内的布局。 

 

图表 3.北京文化拟收购标的 2014-2017年净利润业绩承诺 

(人民币，万元) 2014年 2015年 2016年 2017年 

世纪伙伴 9,000 11,000 13,000 15,000 

浙江星河 4,970 6,530 8,430 10,040 

资料来源：公司公告、中银国际研究 
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评级体系说明 
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